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RELA'[ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos Conselheiros, Diretoria Colegiada, Patrocinadores, Participantes e Assistidos
INSTITUTO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - POSTALIS
Brasilia - DF

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do INSTITUTO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR -
POSTALIS (“POSTALIS” ou “Instituto”), que compreendem o balango patrimonial consolidado
(representado pelo somatorio de todos os planos de beneficio administrados pelo POSTALIS, aqui
denominado de consolidado) em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes
consolidadas das mutagées do patriménio social e do plano de gestdo administrativa, e as
demonstragdes individuais por plano de beneficios, que compreendem a demonstragio do ativo
liquido, da mutacao do ativo liquido e das provisdes técnicas do plano para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR — POSTALIS, individual e por plano de beneficio em 31 de
dezembro de 2019, e o desempenho consolidado e por plano de beneficio de suas operag¢des para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis
as Entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Instituto, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Incerteza relevante quanto a continuidade operacional
(Equilibrio Atuarial do Plano BD)

As demonstragdes contabeis individuais do Plano de Beneficio Definido foram preparadas no
pressuposto da continuidade normal de suas atividades. Conforme mencionado na nota explicativa
n? 12.2, a situagédo econdmico-atuarial do Plano de Beneficio Definido, em 31 de dezembro de 2019,
é deficitaria em R$6.785.615 mil. Esse fato indica incerteza que pode levantar ddvida quanto a
capacidade de continuidade do Plano BD. Os planos da administragdo para manutencédo das
atividades do plano BD estdo divulgados na nota explicativa n® 2.1.1. e estdo embasados
principalmente nos seguintes aspectos: a) no éxito na efetiva aplicagdo do TAC — Termo de
Ajustamento de Conduta, publicado em 20 de fevereiro de 2020, conforme divulgados na nota
explicativa n® 16.1; e b) no éxito nos processos judiciais para recuperag¢ao dos ativos provisionados
historicamente para perdas, conforme divulgados na nota explicativa n® 5. As demonstracoes
contabeis mencionadas no primeiro paragrafo foram elaboradas no pressuposto de continuidade
normal das atividades do plano. Ademais, conforme descrito na nota explicativa n°® 11.2 (item b.), o
pagamento da Reserva de Tempo de Servigo Anterior (RTSA) encontra-se sob discussao entre o
patrocinador (Correios) e o Postalis, tendo em vista que ndo ha consenso entre o montante da divida
e nem acerca das premissas utilizadas nos calculos. Nossa opinido nao estd modificada em razéo
desse assunto.
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Enfases

Investimentos em Investigacao:

Conforme descrito na nota explicativa n° 5, o Postalis possui ativos que estao sob investigacao das
autoridades publicas competentes, com o objetivo de apurar a eventual responsabilidade pelas
perdas realizadas nos investimentos pelo Postalis, em especial o plano BD Saldado. Em fun¢éo do
estdgio em que se encontram as medidas e agdes adotadas, a mensuragao dos possiveis efeitos
as demonstragdes contabeis ndo pode ser adequadamente conhecida. Nossa opinido nao esta
modificada em razdo desse assunto.

Incertezas nas estimativas de avaliacoes econbmicas- financeiras de certos Investimentos:

Conforme descrito nas notas explicativas n 6.3.3.1 € 6.3.4.1, o Postalis possui, em 31 de dezembro
de 2019, o montante de R$843.778 mil em sua carteira de investimentos referentes ativos que nao
possuem cotacdes frequentes em mercado ativo e estdo avaliados a valor econédmico-financeiro,
cujos laudos técnicos foram elaborados por empresas especializadas externas (FIP Energia PCH,
FIDC-NP CJP e Condominio Logistico Cajamar). Em virtude das caracteristicas desses
investimentos e da subjetividade dos critérios e premissas adotadas nas referidas avaliagoes,
quando da efetiva realizagdo dos investimentos, os valores poderéo vir a ser diferentes daqueles
registrados nas demonstragdes contdbeis do Instituto, principalmente, em decorréncia aos possiveis
reflexos do novo cenario econdémico negativo oriundo da pandemia do novo Coronavirus (COVID-
19), ocorrida no evento subsequente a elaboragéo dos laudos de avaliagdo. Nossa opinidao nao esta
modificada em razdo desse assunto.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas
demonstracoes contabeis

A Administracdo do Instituto € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de o Instituto continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Instituto ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela Governanga do Instituto sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstra¢des contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragcdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

= Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Instituto.

= Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.

= Concluimos sobre a adequag¢ao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Instituto. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinidao, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem
levar o Instituto a ndo mais se manter em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragcdes contabeis,
inclusive as divulgagcbes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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