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Defini¢cdes
AETQ: O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado é o principal
responsavel pela gestdo, alocacdo, avaliacdo e acompanhamento dos recursos
garantidores dos planos e pela prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo
desses recursos.
ALM (Asset and Liability Management): € um estudo cujo objetivo € de realizar a
gestdo coordenada de ativos e passivos, por meio da construcdo de cendrios de
forma que se estabeleca uma curva de alocagéo de ativos, denominada fronteira
eficiente , com base nas caracteristicas dos ativos, na expectativa de rentabilidade
e riscos dos segmentos de aplicacdo e das necessidades de liquidez, frente aos
passivos dos planos e a necessidade de liquidez em um determinado periodo.
ARGR: O Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos é responsavel por
avaliar e monitorar os riscos inerentes a cada operacdo na administracdo de sua
carteira.
COD - Conselho Deliberativo.
COF - Conselho Fiscal.
Capital Comprometido: Cotas de investimentos estruturados subscritos, porém
pendentes de integralizacao.
CAR: O Comité de Assessoramento e Recuperacdo de Investimentos é um 6rgao
nao estatutario de assessoramento, suporte técnico e consultivo da DEX,
responsavel pelo acompanhamento da estratégia estabelecida para a gestdo dos
investimentos. Sua atuacao a frente da tomada de decisdo dos 6rgéos estatutarios
se restringe a andlise e recomendagdo das propostas de investimento,
desinvestimento, renegociacao e repactuagdes que serdo realizadas pelo Postalis.
CRI: Comité de Riscos de Investimentos.
Correios: Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos
DEX - Diretoria Executiva.
DIN - Diretoria de Investimentos.
Manual Normativo de Atribuic6es: Manual Normativo de Atribuicbes das Areas
do Postalis (MNO.ORG-COL-IN.007)
Manuais de Investimentos: Grupo de manuais normativos do Postalis que
norteiam 0s processos de investimentos, desinvestimentos, monitoramento e
repactuacéo de ativos.
Renegociacdo de ativos: Todas as operacbes em que haja alteracdo de
indexador/taxa de juros, desconto sobre o valor atualizado, alteracdo de garantias,
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prorrogacdo do prazo final/vencimento, alteracdo do fluxo de pagamentos
intermediarios e utilizacdo de garantia liquida.

Resolucdo CMN 4.661/2018: Publicada em 25 de maio de 2018, a norma
estabelece as diretrizes para aplicacdo dos recursos garantidores das entidades
fechadas de previdéncia complementar.

2.  Objetivos

Esta Politica de Investimentos estabelece as diretrizes que serdo adotadas na
gestao dos recursos garantidores do Plano Postalprev para os proximos cinco anos,
incluindo limites de alocacdo e benchmarks.

As alocagbes propostas nesta Politica foram fundamentadas pela metodologia de
ALM e tém por objetivo garantir a seguranga, liquidez e rentabilidade considerando o
equilibrio entre ativos e passivos.

O Plano PostalPrev (CNPB: 2002004765) é um plano instituido sob a modalidade
de contribuicdo variavel, tendo como patrocinadores os Correios e 0 Postalis Instituto de
Previdéncia Complementar. O plano encontra-se aberto para novas adesées. O indice de
Referéncia definida para o plano é de INPC + 4,80% a.a..

Os resultados para as projecdes das obrigacdes futuras do plano (beneficios
pagos — contribuicbes) foram simulados ao longo do tempo com base em aspectos
demograéficos e atuariais, sendo a duration do plano de 12,38 anos.

Os limites estabelecidos nessa Politica sdo complementares e fundamentados na

Resolucdo CMN 4.661/2018 ou resolugéo posterior que venha a substitui-la.

3. Principios na alocacao dos investimentos

e Gestdo baseada em riscos: Identificagdo, mensuragdo, monitoramento e
mitigacdo dos riscos associados a todo o processo de selecdo e monitoramento
dos investimentos;

e Liquidez: Considerar a necessidade de liquidez do plano em todo o processo de
investimentos.

¢ Rentabilidade: Buscar ativos que contribuam com a maximizacdo do retorno da
entidade, considerando o perfil de risco da classe e do plano.

e Conformidade: Observancia aos limites e regras estabelecidas na legislacdo

vigente e no arcabougo normativo do Postalis;
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Objetividade: Adotar critérios claros, objetivos e técnicos na selecdo e
monitoramento dos investimentos da Entidade;

Etica: Adotar praticas que visem garantir a atuacéo de todas as partes envolvidas
no processo de investimentos dentro dos principios e valores éticos promovidos
pelo Instituto, respeitando o Codigo de Conduta e Etica, o Programa de
Integridade e as Boas Préticas de mercado;

Transparéncia: Clareza as partes relacionadas ao Postalis de todas as
premissas, riscos e restricdes estabelecidas a todo o processo de investimento.
Governanca Corporativa: Garantir boas préaticas que protejam os interesses de
todas as partes relacionadas ao Postalis, preservando o patrimdnio do Postalis;
Sustentabilidade: Atribuir, nos processos de investimentos, preferéncia por
gestores e ativos de emissdo de empresas que se preocupam sistematicamente
em adotar boas praticas que mitiguem o0s impactos ambientais, sociais e de

governanca;

Descricao

Governanca Corporativa

Os processos de investimentos deverdo ocorrer de acordo com a estrutura de

governancga instituida nos Manuais de Investimentos e serdo submetidos as instancias de

andlises e deliberativas de acordo com o Manual Normativo de Atribuicbes e Politica de

Alcadas e Responsabilidades.

Os atos praticados pelos intervenientes do processo de investimento deverdo

observar o Codigo de Etica e Conduta, como se segue in verbis:

“Art.8°. Ndo se mantém com qualquer fornecedor, prestador de servigos,
concorrente, participante e demais partes interessadas do POSTALIS,
participagdo financeira ou relagdo profissional, sem prévia aprovacédo (de
acordo com as al¢cadas definidas) e total transparéncia.

Art.9°. E vedado aceitar ou oferecer qualquer tipo de prémio, favores, presente
ou recompensa que possam resultar em favorecimento no processo de deciséo,
ou em vinculos ndo compativeis com os objetivos e interesses do POSTALIS,
ou ainda, que possam caracterizar conflitos de interesses.

§1° Brindes, presentes ou cortesias que sejam oferecidos, em qualquer
ocasido, deverdo observar as seguintes condi¢cdes:

l. guando excederem 10% do salario minimo vigente, deverdo ser

destinados a sorteio entre os colaboradores da entidade;
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1. guando abaixo de 10% do salario minimo vigente, poderdo ser aceitos
pelos colaboradores.

§2° Dinheiro em espécie ou qualquer outra forma de pagamento nédo podera ser

aceito em qualquer hipoétese.

83° N&o poderdo ser aceitos de terceiros, principalmente fornecedores e

prestadores de servicos, quaisquer patrocinios de despesas em valor superior a

20% do salario minimo.

84° Em caso de doacdo de cursos ou treinamentos, a Geréncia de Recursos

Humanos definird o colaborador participante, de acordo com as competéncias

deste e com as necessidades do POSTALIS.

Art.10. E vedado o uso do cargo, de suas atribuicbes ou de informacgdes

privilegiadas, visando a influenciar decisdes que venham a favorecer interesses

préprios ou de terceiros, em desfavor dos interesses do POSTALIS. ”

4.1.1. Designacdo do AETQ e ARGR

A funcdo de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) sera
exercida pelo Diretor de Investimentos.

A funcdo de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR) sera
exercida pelo Comité de Riscos de Investimentos (CRI), composto pelo Gerente de
Riscos de Investimentos e pelo Coordenador de Planejamento e Orgcamento, sendo as

duas areas vinculadas a Presidéncia.

4.1.2. Conselho Fiscal

O art. 18 do Estatuto Social do Postalis define as competéncias do Conselho
Fiscal, dentre as quais as seguintes:
“X. verificar se estdo assegurados os padr6es minimos adequados de
seguranca econdmico-financeira para preservacdo da liquidez e da solvéncia
dos planos de beneficios, isoladamente, e do Postalis em seu conjunto;
XI. fiscalizar o Postalis quanto a execucado das normas gerais de contabilidade,
atuaria e estatistica fixadas pelo o6rgédo fiscalizador e da politica de
investimentos definida pela autoridade competente. ”
Portanto, cabe ao Conselho Fiscal buscar assegurar a capacidade da estrutura do
Postalis para gerir (acompanhar, avaliar e monitorar) cada classe de investimento que

venha a ser permitido pela Politica de Investimentos.
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4.1.3. Observacéao dos Principios Socioambientais

O Postalis entende que os agentes econdmicos que formam o mercado financeiro
e de capitais, cada um com sua finalidade e proposito, devem preocupar-se
sistematicamente com a busca de melhores resultados sociais e menores impactos
ambientais decorrentes de suas atividades.

Diante disso, o Postalis irA observar os principios gerais que norteardo suas

analises e investimentos no decorrer da vigéncia desta Politica, conforme listados abaixo:

a) Observacao dos principios da boa governanga corporativa.

b) Combate a praticas discriminatorias.

c) Protecédo dos direitos humanos.

d) Conduta ética.

e) Combate a erradicacéo do trabalho forgado e infantil em todos os elos da cadeia
produtiva.

f)  Respeito e promoc¢dao do trabalho da mulher.

g) Respeito a diversidade.

h) Melhoria continua das condi¢des de trabalho.

i) Programa de tratamento de residuos de forma responsavel.

j) Respeito a representagao dos trabalhadores.

k) Utilizagcdo sustentavel de recursos naturais.

4.2. Gestao de Investimentos

4.2.1. Cenéario Macroeconémico

As projecdes de rentabilidade e riscos descritas nesta Politica foram estabelecidas
com base no cenario macroecondmico esperado e sua relacdo com as principais classes
de ativos permitidas pelo arcabouco legal e por esta Politica.

Dessa forma, a estratégia de alocagéo considerou as premissas macroecondémicas

e projecOes de benchmark abaixo relacionadas:

indice 2020 2021 2022 2023 2024

IPCA 1,67% 3,00% 3,50% 3,25% 3,25%
INPC 2,18% 3,35% 3,50% 3,50% 3,50%
IGP-M 7,96% 4,02% 4,00% 3,80% 3,75%
PIB -5,77% 3,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Selic 2,66% 2,25% 4,15% 5,50% 6,00%
Doélar (R$) 5,20 5,00 4,80 4,80 4,80

Tabela 1 — Indicadores macroeconémicos (Fonte: Estudo de ALM PPS)
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4.2.2. Estratégia de alocacao

A estratégia de alocacdo do plano PostalPrev tomou por referéncia as
perspectivas macroecondmicas do cenario doméstico e internacional e a gestdo pelo
modelo de ALM, buscando oferecer uma solucdo mais adequada ao perfil do plano,
considerando as necessidades de liquidez do passivo, o indice de referéncia e a
mitigacao dos riscos associados.

Segue em abaixo a carteira proposta pelo estudo de ALM, considerando nédo
apenas o retorno esperado pelos ativos, mas o relacionamento de cada classe com a

finalidade de melhor utilidade do orgamento de risco da entidade.

Segmento Himite Alocacgéo atual AIo.ca?éo
Legal Objetivo
Renda Fixa 100,00% 80,93% 66,80%
Renda Variavel 70,00% 10,77% 13,30%
Estruturados 20,00% 0,71% 0,90%
Exterior 10,00% 0,00% 8,70%
Imobiliério 20,00% 0,04% 0,00%
Op. com Participantes 15,00% 7,54% 10,30%

Tabela 2 — Alocacg&o Objetiva (Fonte: Estudo de ALM PPS)

A tabela a seguir demonstra a rentabilidade histérica e acumulada do periodo de 5

anos.

Segmento 2016 2017 2018 2019 9M2020 Acumulado
Renda Fixa 6,89% -0,04% 11,31% 10,44% 5,23% 38,22%
Renda Variavel 26,90% -39,93% 10,89% 31,80% -17,30% -7,86%
Estruturados 13,46%  -1,34% 7,80% 6,54% 0,04% 28,61%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliario 0,00% 0,00% 0,00% 3865,42% 106,88% 8103,66%
Empréstimos 19,32%  18,26% 8,86% 5,78% 4,16% 69,25%
Plano 9,80%  -5,65% 10,93% 12,05% 1,50% 30,70%

Tabela 3 — Rentabilidade acumulada

A tabela a seguir compara a rentabilidade histérica com a projecdo estimada’ para
os préximos 5 anos, levando em consideragdo a alocacdo objetiva indicada pelo modelo

de ALM.

1 As expectativas de rentabilidade futura sdo consideradas Metas de Rentabilidade para atendimento do item
Il do Art. 23 da Instru¢do Normativo n° 06/2018 da Previc. Cumpre ainda registrar que se tratam de
estimativas, podendo nédo se confirmar ao longo dos anos.

9
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Segmento 2016
Renda Fixa 6,89%
Renda Variavel 26,90%
Estruturados 13,46%
Exterior 0,00%
Imobiliario 0,00%
Empréstimos 19,32%

-0,04%  11,31%
-39,93% 10,89%
-1,34% 7,80%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
18,26%  8,86%

10,44% 7,00% 9,26%  9,79%
31,80%  -14,81% 12,12% 14,21%
6,54% 1,69% 6,34%  8,32%
0,00% 1,65% 1,96% 1,80%
3865,42% 110,80% 9,03%  9,19%
5,78% 6,11% 8,93%  9,09%

Plano (Indice de

0,
Referéncia) 9.80%

-5,65%  10,93%

12,05% 2,65% 8,31%  8,47%

3003-3669

2023 2024 2025
9,53% 9,53% 9,53%
15,69% 16,24%  16,24%
9,72%  10,24%  10,24%
6,04% 6,04% 6,04%
9,19% 9,19% 9,19%
9,09% 9,09% 9,09%
8,47% 8,47% 8,47%

Tabela 4 — Rentabilidade histérica x projetada

4.2.3. Classes e Subclasses

Para definicdo da macroalocacéo dos investimentos do plano, as classes de ativos

foram divididas conforme tabela abaixo:

. Referéncia
Classe 4.661 Subclasse Descricéo
de retorno
Investimentos de renda fixa
IMA-S indexados a Selic/DI SELIC
Carteira de NTN-Bs, a mercado, IPCA +
IMA-B 5 com prazo de vencimento
. 0,39% a.a.
maximo de 5 anos
Carteira de NTN-Bs, a mercado, IPCA +
Renda Fixa IMA-B 5+ com prazo de vencimento minimo
3,44% a.a.
de 5 anos
Carteira de NTN-Bs vinculadas Taxa média
NTN-B HtM ao Postalis e registradas como )
" . P . " da carteira
Mantidas até o vencimento
Crédito Estruturado Fundos estrutl_Jrados de crédito SELIC + 1%
privado
Carteira tedrica formada pelas
100 a¢des mais negociadas na o
Renda Variavel IbrX bolsa. Esse indice é usado para SEU;:; 6%
investimentos em renda variavel e
com estratégia passiva

2 Rentabilidade realizada até 09/20, acrescido de projecéo até 12/20

10
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Sao agdes negociadas em bolsa
e que mantém uma liquidez IBrX + 2,38%

Small Caps . :
menor do que os ativos listados a.a.
no Ibovespa ou IBrX

Sao acgdes com foco maior em
distribuicéo de dividendos.
- Costumam ser empresas mais IBrX + 1,87%

Dividendos ; ;
consolidadas, com ritmo de a.a.
crescimento menor e fluxos de
caixa mais estaveis.

. I~Estrateg|as de alocagao em IBrX + 3.45%
Livre acdes sem concentragdo em um

grupo especifico. aa.

Sao fundos que investem em

Estruturados Multimercados diferentes fatores e estratégias, SELIC +

sem concentragdo em uma 4,00% a.a.
classe especifica.

Séo titulos de renda fixa

LE. — Renda Fixa negociados no exterior, tal qual a SELIC +
T divida externa brasileira e os 4,00% a.a.
Investimento no titulos do tesouro dos EUA.
Exterior
S&o acbes de empresas Délar + T-
I.LE. — Renda Variavel estrangeiras negociadas no Note 10Y +
exterior ERP
Sao representados pela carteira
de iméveis da Entidade, bem
Imobiliario Iméveis como fundos i_mobiliérios e titulos INPC +
de renda fixa que tenham 5,50% a.a.
garantias em operacdes
imobiliarias
Operagdes com o Empre_éstimos concgd@gos gos INPC +
Participantes Empréstimos participantes e assistidos dos 5.40%
planos de beneficio do Postalis

Tabela 5 — indices e projecoes

4.2.4. Contrato de Gestao

Em relacdo ao investimento em fundos, quando couber, o Postalis envidara

esforgos para celebrar o contrato de gestdo com o gestor do fundo, a fim de resguardar os
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interesses do Postalis, com a prestacdo de informacfes objetivas e completas de forma
transparente e com periodicidade adequada. O contrato de gestdo podera conter ainda
restricbes ou condi¢cdes especiais, tais como a utilizacdo de black list (lista de vedacdes),

no caso de fornecedores, e investimentos em determinados ativos.

4.2.5. Vedacdes

E vedado na aplicacéo dos recursos do plano PostalPrev:

¢ Novos investimentos classificados no segmento de estruturados, com excec¢ao dos
fundos de investimento classificados como multimercados ou aportes destinados a
integralizacdo de capital comprometido previamente.

e Aplicar em fundos de investimentos que tenham em suas carteiras fundos de
investimentos em participagdes, fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos em participacbes e fundos de investimento em empresas
emergentes, excetuando-se o0s aportes destinados a integralizacdo de capital
comprometido previamente.

e Aplicar, via carteira prépria, em titulos privados que ndo possuam rating em grau
de investimento emitido por agéncia internacional® ou cobertura pelo Fundo
Garantidor de Crédito (FGC).

e Efetuar a primeira aplicacdo em fundos de investimento* até que se observem os
limites legais de concentracdo por emissor e ndo haja risco de ser o Unico cotista

do fundo de investimento.

4.3. Limites de Alocacgao por Segmentos de Investimento

A tabela a seguir apresenta a alocagdo-objetivo® e os limites de aplicacdo em cada

um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN 4.661/2018:

Segmento Limite Alocacéo Alocacéo Limites PI

Legal atual Objetivo

3 Moody'’s, Fitch e Standard & Poor’s

4 Exceto para os fundos exclusivos que passaram pelo processo de selecdo de gestores, definido no Manual
Normativo de Investimento.

5 Cumpre registrar que o intuito é cumprir a alocagdo-objetivo, contudo, caso sejam identificadas
oportunidades que estejam dentro dos limites estabelecidos, as mesmas serdo avaliadas e, eventualmente,
levadas a aprovacéo, conforme Politica de Algadas e Competéncias.
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Inferior Superior
Renda Fixa 100,00% 80,93% 66,80% 40% 100%
Renda Variavel 70,00% 10,77% 13,30% 0% 30%
Estruturados 20,00% 0,71% 0,90% 0% 20%
Exterior 10,00% 0,00% 8,70% 0% 10%
Imobiliario 20,00% 0,04% 0,00% 0% 20%
Op. com Participantes 15,00% 7,54% 10,30% 0% 15%
Tabela 6 - alocacéo-objetivo para 2021
4.3.1. Limites de alocacédo por Modalidade de Investimento
. LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO _
LEGAL | POLITICA
Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida publica mobiliaria federal
a ) 100%
interna
I i _ _ 100%
ETF renda fixa composto titulos da divida
b o . 100%
publica mobiliaria federal interna
Ativos financeiros de renda fixa de emisséo
a com obrigag&o ou coobrigacéo de instituicbes 80%
financeiras bancarias
Il Ativos financeiros de renda fixa de emissdo 80%
b de sociedade por acdes de capital aberto, 50%
incluidas as companhias securitizadoras
C ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobilidrias
21 a , T 0%
estaduais e municipais
ObrigagBes de organismos multilaterais
b N 0%
emitidas no Pais
Ativos financeiros de renda fixa de emisséo,
com obrigacdo ou coobrigagdo, de
I c instituicbes financeiras ndo bancarias e de 20% 20%
cooperativas de crédito, bancaria ou néo
bancérias
Debéntures emitidas por sociedade por acdes
d de capital fechado nos termos do art. 2° da 10%
Lei 12.431, de 24 de junho de 2011
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
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f CPR, CDCA, CRA e WA 5%
Renda Variavel 70% 30%
Segmento Especial de Listagem: Acoes,
bénus, recibos, certificados de depésito +
ETF de sociedade de capital aberto admitidas
I . o ] 70% 30%
a negociacdo em segmento especial que
assegure praticas diferenciadas de
governanca
22 Segmento ndo Especial: Ac¢bes, bbnus,
1 recibos, certificados de depésito + ETF de 50% 30%
sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts - BDR
I » i 10% 10%
classificados como nivel Il e lll
Certificados representativos de ouro fisico no
v padrdo negociado em bolsa de mercadorias e 3% 3%
de futuros
Estruturado 20% 20%
FIP (cotas de fundos de investimento em
I a L 15% 0%
participagdes)
FIM e FICFIM (cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
I b ] ) -~ 15% 15%
23 investimento classificados como
multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento
I c classificados como “Agdes — Mercado de 15% 5%
Acesso”)
COE (Certificados de Operacdes
Il 10% 5%
Estruturadas)
Imobiliario 20% 20%
Fll e FICFII (cotas de fundos de investimento
I em cotas de fundos de investimento 20%
24 imobiliario)
— —— 20%
Il CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20%
I CClI (cédulas de crédito imobiliario) 20%
Estoque imobiliarios (art. 37, § 4°) 20%
OperagBes com Participantes 15% 15%
25 Empréstimos pessoais concedidos com
I . 15% 15%
recursos do plano de beneficios aos seus

14



www.postalis.org.br
Setor Comercial Norte Quadra 5

) Bloco A Torre Sul — Sala 401
Brasilia Shopping

: 70715-900 - Brasilia - DF

INSTITUTO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 0800 879 0300
3003-3669

participantes e assistidos

Financiamentos imobiliarios concedidos com
Il recursos do plano de beneficios aos seus 15%

participantes e assistidos

Exterior 10% 10%

Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa —

Divida Externa”

ETF indice do exterior negociado em bolsa de

valores do Brasil

Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no
Exterior” — 67%

FI e FICFI com o sufixo “Investimento no

26 Exterior”
10% 10%

Brazilian Depositary Receipts — BDR
classificados como nivel | e FIA - BDR nivel |
(cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR
Nivel I”)

Outros ativos financeiros no exterior

Vi pertencentes as carteiras dos fundos
constituidos no Brasil, que ndo estejam

previstos nos incisos anteriores.

Tabela 1 - limites de alocacdo por modalidades de investimento

4.3.2. Limites de Alocacao por Emissor

~ LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR -
LEGAL POLITICA

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco

20% 20%
Central
Demais emissores 10% 10%

Tabela 2 - limites de alocacéo por emissor

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelo Postalis,
poderdo ser realizadas operagdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a
patrocinadora, aos fornecedores, aos clientes e demais empresas ligadas ao grupo
econdmico da patrocinadora. O limite maximo sera definido pelos 6rgéos colegiados, a fim
de restringir a entrada de ativos e evitar o potencial risco de liquidacdo do plano
decorrente da dependéncia do desempenho financeiro do patrocinador.
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. - LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA | LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR §
LEGAL | POLITICA
Capital total e do capital votante, incluindo os
bénus de subscri¢éo e os recibos de subscri¢éo, de
I - . . . 25% 25%
uma mesma sociedade por a¢des de capital aberto
admitida ou ndo a negociagdo em bolsa de valores
Instituicdo financeira (bancéaria, ndo bancéarias e
Il a _ o ) 25% 25%
cooperativas de crédito autorizada pelo BACEN)
b FIDC e FIC-FIDC * 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices
C ) y 25% 25%
de Renda Fixa ou Renda Variavel
FI ou FIC de investimento classificado no segmento
D 25% 25%
estruturado *
Il E Fll e FIC-FII * 25% 25%
’8 FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il,
F IV e VI do art. 26 e FIC-FI constituidos no Brasil de 25% 25%
gue tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26*
Demais emissores, ressalvado o disposto nos
G o 25% 25%
incisos Il e IV
Patrimbnio separado constituido nas emissfes de
Il - certificado de recebiveis com a adocao de regime 25% 25%
fiduciario*
Fundo de investimento constituido no exterior de
A o 15% 15%
v gue trata o inciso Il do art. 26
Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art.
B 15% 15%
21
De uma mesma classe ou série de titulos ou
- 81° o ] 25% 25%
valores mobiliarios de renda fixa.

Tabela 3 - limites de alocagéo por concentracéo de emissor

* Res. CMN 4.661/2018: 8§ 2° O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il do caput

ndo se aplica a fundos de investimento em cotas de fundo de investimento e a FIP que invista no

minimo 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em cotas de outros FIP, desde que

suas aplicacdes observem os limites deste artigo.
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4.3.4. Empreéstimo de Ativos

Conforme Resolucdo CMN 4.661/2018, em seu artigo 29, o Postalis pode
emprestar ativos financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de
valores mobiliarios por camaras e prestadores de servicos de compensacao e liquidagéo
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, bem como as medidas regulamentares
adotadas pela Comissao de Valores Mobiliarios. Assim, vale notar que a regulamentacao
exige que os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa condi¢cdo, dos limites

estabelecidos na Resolucao.

4.3.5. Derivativos

As operagcbes com derivativos sdo permitidas desde que respeitados
cumulativamente os limites, restricbes e demais condi¢cdes estabelecidas pela Resolucdo
CMN 4.661/2018.

Caso o Postalis decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operagao
de derivativos em seu regulamento/politica de investimento, devera instruir o processo de
selecdo e analise do fundo com parecer que verse expressamente sobre os objetivos para
a escolha da utilizagéo de derivativos.

Somente poderdo ser adquiridos instrumentos de derivativos adquiridos
diretamente e alocados na carteira propria do Postalis nos casos de construgdo de

estruturas de protecdo dos investimentos (hedge).

4.4. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimento,
exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos, devem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. Isso ndo
exclui a possibilidade, porém, de o plano contabilizar os titulos que pretende carregar até
0 vencimento pela taxa de compra do papel (marcacdo na curva).

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacfes dos
ativos para negociagdo ou mantidos até o vencimento. Caso seja necesséria a
reavaliagdo quanto a classificacdo dos titulos e valores mobiliarios, sé poderd ser
efetuada por ocasido da elaboracdo dos balancos anuais ou de um fato relevante.

O método e as fontes de referéncia adotada para aprecamento dos ativos pelo

Postalis s&o os mesmos estabelecidos por seu custodiante.
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O Postalis ird monitorar a precificacdo dos ativos e podera realizar o teste de
impairment se constatar perda potencial ou reducdo significativa do valor de um
determinado ativo, conforme metodologia estabelecida no Manual Normativo de
Monitoramento de Aprecamento de Ativos de Investimentos. O Comité de Precificagéo de
Ativos® tera por objetivo arbitrar sobre os critérios utilizados na precificagdo de ativos sem
cotacdo em mercados organizados’.

E obrigatério que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado. O controle da marcag¢éo dos ativos é feito

por meio de relatérios gerados mensalmente.

4.5. Metodologia e critérios para avaliacao de riscos

Os investimentos do Postalis passam por andlise dos riscos envolvidos antes da
alocacéo e continuamente enquanto o ativo permanecer na carteira do Instituto.

As metodologias para critério, avaliacdo e controle dos riscos atinentes aos
processos de investimentos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal e sistémico, estdo descritas na Politica de Riscos de Investimentos e

Politica de Controles Internos e Compliance do Instituto.
4.6. Manual Normativo de Investimentos
Constam no Manual Normativo de Investimentos do Instituto os processos para:

i) Seleg¢do, acompanhamento e avaliagéo de prestadores de servicos relacionados a
administracdo de carteiras de valores mobilidrios e de fundo de investimento do
Instituto;

ii) Avaliacdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e do retorno esperado dos

investimentos em carteira prépria;

O Manual Normativo de Investimentos encontra-se sob revisdo, sendo que dentre

outros pontos abarcara:

6 O comité de Precificacdo de Ativos (CPA) foi instituido pela DEC-INT/2019-0058, de 21/11/2019.
7 Atribuicdo do Comité de Precificagdo de Ativos conforme DEC-INT/2019-0063, de 05/12/2019.
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a) Aspectos qualitativos de selecdo e avaliacdo de gestores e fundos de
investimentos.

b) Acompanhamento das operacdes realizadas pelos gestores de fundos de
investimento, em especial nos fundos investidos dentro de outros fundos,

c) Realizar o acompanhamento da atuacdo dos gestores e administradores dos
fundos em votacdes em assembleias dos fundos de niveis inferiores.

5. Temporalidade

Responsavel pela , . o
_ Temporalidade Arquivo digital
publicacéo
GCC Até 12 meses ou nova versao SE Suite

6. Anexos

e Anexo |: Tabela de Rating das agéncias internacionais
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