www.postalis.org.br

Setor Comercial Norte (SCN) Quadra 5
P O S I A I I S Bloco A Torre Sul — Sala 401
Brasilia Shopping

INSTITUTO DE PREVIDENCIA 70715-900 - Brasilia - DF
COMPLEMENTAR 4003-3669

Classificacéo: Publico

Politica de Investimento do Plano PostalPrev
2019 a 2023

POL.CON-INV.PP.001

1. E proibida a reproducdo deste documento sem prévia autorizacdo do Postalis. 2. Este
documento tem carater normativo, cabendo Unica e exclusivamente ao usuario a responsabilidade
por eventuais prejuizos decorrentes da utilizagdo das informagdes nele contidas.



WWw.postalis.org.br

Setor Comercial Norte (SCN) Quadra 5
Bloco A Torre Sul — Sala 401

Brasilia Shopping

70715-900 - Brasilia - DF

4003-3669

POSTALIS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

4

Titulo/Assunto Politica de Investimento do Plano

Identificador
Verséo
Sigla e nome da unidade elaboradora

Sigla e nome da unidade aprovadora

Processo e/ou Subprocesso Vinculado

PostalPrev — 2019 a 2023
POL.CON-INV.PP.001

01

GGl -
Investimentos

COD - Conselho Deliberativo

Controlar Investimentos

Geréncia de Governanca de

Distribuicéo

- Postalis

Relagdo com outras normas

- Politica de Seguranca da Informacao
- Politica de Riscos de Investimento

- Manual de Normativo de Gestdo de
Documentos

- Politica de Algadas e Responsabilidades
- Manual Normativo de Investimentos

- Estatuto do Postalis

Regulamentagéo Utilizada

Vigéncia /data de aprovacéo

Ato Revogado

Revisdo da vigéncia

Alteracdo em relacdo a edicao anterior

Res. CMN 4.661/2018

Instrucéo Previc 6, de 14/11/2018
23-07-2019 - DEC-INT/2019-0028.
Politica de Investimento do Plano
Postalprev — 2019 a 2023 - Verséo 00

Até 12 meses ou nova versao

AlteracGes gerais — Recomenda-se a

leitura integral do normativo.



70715-900 - Brasilia - DF

INSTITUTO DE PREVIDENCIA 4003-3669

COMPLEMENTAR

Www.postalis.org.br

Setor Comercial Norte (SCN) Quadra 5

i Bloco A Torre Sul — Sala 401
(B POSTALIS

Sumario

I O o= 11V 0 1= TSP 4
2. DEFINIGOES ...ttt bbb bbbttt b b nnen 4
. DIBSCIIGED ...ttt b b bttt h bt bbbttt h b b e nen 5
3.1, GOVErNANGA COMPOTALIVA .....coeeuerterrertiieieieit ettt ettt sb et st e e ese s b seennes 5
3.1.1. Responsabilidades e Limites de AlGadas..........ccceccevireeciineeceeniceere e 5
3.1.2.  Resumo dos LimiteS de AlIGAUAS.........ccueeririririerieereee ettt 8
3.1.3. CONFlItO 08 INLEIESSES ......oovireitirtiieeeeee ettt sttt seens 10
3.2. Caracteristicas do Plano de BenefiCio .........ccovereireinieincinieeeeeee e 10
B.2. L. VEUAGOES ....cvieeeeteeeee ettt ettt ettt sttt n bbb te et et et et et eneereebenten 10
3.2.2.  CArteira ATUAI .....oeeeeicieeee s 11
3.2.3.  HiStOrIiCO d€ REIOIMO ...ttt 11
L2214, PASSIVO ittt ettt a e h e bt b ettt et bbbt 12
3.3. indices de Referéncia por SEGMENTO ........c.cceveveeveevevereseeeesee e seenes 12
3.4. EmMpréstimos de AtivOS FINANCEITOS .......c.cceeeeviiiiieiececeeec ettt 12
3.5. Limites de Alocacao por Segmentos de INVeStIMENtOS.........cccvvvvereriereeeeeeenenenens 13
3.5.1. Limites de Alocacao por Modalidade de INnvestimento ...........ccceceveeceevereesesennnnns 13
3.5.2.  Limites de AlOCAGAO POI EMISSON.......ccccieieriiiieierieseeesieseeeeseseeeee e eeessesreesseseessnens 16
3.5.3. Limites de Concentragao POr EMISSOF .......cccccciecieriereesieseeeerieeeeeseeeeessesreesesreennens 16
3.6, DEIIVALIVOS ...ttt sttt sttt b et eb s b et b e ens 18
3.7. Aprecamento de AtiVOS FINANCEINOS.......ccccouriririrerieieieeeeeieee st se e eese e sseseens 18
3.8. Observacado dos Principios SOCioambientas..........ccccevveveieiiisiseseseieeeeee s 19
3.9, Procedimentos AdICIONEIS........c.ccureirieiriiiiiieeeeee ettt 19
4. PrOCEAIMENTOS ....veuiitinieteieieieiest ettt ettt b ettt b ettt b e b s b e b e enes 20
T =10 0] oo =1 1o F= To [ TSRS 20
B.  AANEXO ettt r et a e e r e e er e st e e s r e e reeneens 20



Www.postalis.org.br
Setor Comercial Norte (SCN) Quadra 5

Bloco A Torre Sul — Sala 401
P I A I I Brasilia Shopping
70715-900 - Brasilia - DF

INSTITUTO DE PREVIDENCIA 4003-3669
COMPLEMENTAR

1. Objetivos

Esta Politica de Investimento estabelece as diretrizes que serdo adotadas na
aplicacdo dos recursos garantidores do Plano PostalPrev para os proximos cinco anos,
relativas a definicdo de alcadas para a tomada de decisdo de investimentos, indice de

referéncia do plano, limites de alocacao, benchmarks e praticas de governanca corporativa.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica tém por objetivo garantir, ao longo do
tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade suficientes para o equilibrio entre ativos e
passivos, bem como evitar a exposi¢do a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo

mercado ndo sejam adequados aos objetivos do plano.

Os limites estabelecidos, por sua vez, sdo complementares e fundamentados na
Resolucdo CMN 4.661, de 25 de maio de 2018, e alteracbes posteriores - legislacdo que
estabelece as diretrizes para aplicacdo dos recursos garantidores das entidades fechadas
de previdéncia complementar - ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma
hipotese, dispensados de observar as regras de elegibilidade, restricbes e demais condi¢cdes

estabelecidas pela legislacéo aplicavel.

2. Definicbes:
AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
ARGR - Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos
ARPB - Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios
COD - Conselho Deliberativo.
COF - Conselho Fiscal.

COlI - Comité de Investimentos.

1 Atualmente o Postalis esta sob intervencdo da Previc e, neste periodo, as funcdes de AETQ e
ARPB sé&o exercidas pelo interventor e as atividades definidas no regimento interno do Comité de
Investimentos sé@o exercidas pelo Comité de Recuperacao.
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CRI - Comité de Riscos
DEX - Diretoria Executiva.

DIN - Diretoria de Investimentos.

3. Descricéao

3.1. Governanca Corporativa

As praticas de governangca corporativa na gestdo dos investimentos buscam
assegurar que os responsaveis pela alocacdo dos recursos exercerdo suas atividades entre
os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas aos
objetivos de atuacdo, inclusive com o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada
instancia, de forma ética, observando os principios de seguranca, rentabilidade, governanca,

solvéncia, liquidez e transparéncia.

Assim, compete a Diretoria Executiva a administracdo dos planos de beneficios e a
elaboracdo da Politica de Investimentos, devendo submeté-la a aprovacdo do COD, 6rgéo
maximo da estrutura organizacional do Postalis e responsavel pela definicdo das politicas e
das estratégias gerais. Cabe ao COF o efetivo controle da gestdo da entidade onde, de
acordo com o art. 19° da Resolucdo CGPC 13, de 1° de outubro de 2004, deve emitir
relatério de controles internos em periodicidade minima semestral sobre a aderéncia da

gestdo de recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimentos.
3.1.1. Responsabilidades e Limites de Algcadas

Os investimentos, desinvestimentos e operacfes de repactuacbes estédo
condicionados a aprovacdo pelo COD, pela DEX e pela DIN, de acordo com a alcada

correspondente e sujeitos ao atendimento dos seguintes requisitos:

o Elegibilidade da operacéo diante dos normativos legais.
e Manifestacdo formal do ARGR e do COI.
e Aprovacao do AETQ.

Considerando a dinamica dos precos e taxas dos titulos publicos, caberdao ao COIl e

a DIN, precedida da deliberacdo do COD sobre a estratégia de alocacao, a recomendacao e
5
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aprovacdo da taxa de negociacdo desses titulos visando aproveitar as melhores
oportunidades do mercado secundario.

3.1.1.1. Conselho Deliberativo

Compete ao COD a aprovacao dos investimentos e desinvestimentos com valores
iguais ou superiores a 2% (dois por cento) do recurso garantidor do plano PostalPrev.

3.1.1.2. Diretoria Executiva

Compete a DEX a aprovagdo dos investimentos e desinvestimentos que envolvam

valores inferiores a 2% (dois por cento) do recurso garantidor do plano PostalPrev.
Operacdes de recuperacéao de ativos:

Também competem a aprovacao da DEX as seguintes opera¢fes para repactuacao
de ativos:

e Alteracdo de indexador/taxa de juros.

e Desconto sobre o valor atualizado.

e Alteracdo de garantias.

e Prorrogacéo do prazo final/vencimento.

e Alteracdo do fluxo de pagamentos intermediarios.

o Utilizacdo de garantia liquida, tais como caucdo e recebiveis, para pagamento de
parcelas intermediarias.

3.1.1.3. Designacéo de AETQ

A funcdo de AETQ é designada a um dos membros da DEX, atribuindo-lhe a
incumbéncia de principal responsavel pela gestdo, alocacéo, avaliacdo e acompanhamento
dos recursos garantidores dos planos e pela prestacédo de informacdes relativas a aplicacdo
desses recursos.

3.1.1.4. Designacédo de ARGR
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A funcdo de ARGR sera designada a um comité? de colaboradores no Postalis, com
a responsabilidade de avaliar e monitorar os riscos inerentes a cada operacdo na
administracdo de sua carteira. Essa funcdo ndo podera ser exercida por integrantes da

Diretoria de Investimentos.
3.1.1.5. Diretoria de Investimentos

Compete a Diretoria de Investimentos somente a negociacdo ou aplicacdo dos

seguintes investimentos, em relagéo ao recurso garantidor do plano PostalPrev:

e até 1% (um por cento) em titulos publicos federais;
e até 1% (um por cento) em fundos de investimento em renda fixa, desde que sejam

para movimentacao de caixa.
3.1.1.6. Comité de Investimentos

O COI é um 6rgdo nao estatutario de assessoramento, suporte técnico e consultivo
da DEX, responsavel pelo acompanhamento da estratégia estabelecida para a gestdo dos
investimentos, tendo por objetivo assegurar o crescimento patrimonial do Postalis,

observando as diretrizes desta Politica.

Sua atuacdo a frente da tomada de decisdo dos Orgdos estatutarios se restringe a
andlise e recomendacédo das propostas de investimentos, desinvestimentos, renegociagéo e
repactuacfes que serdo realizadas pelo Postalis, observada a conjuntura macroeconémica,
acompanhando a evolugdo dos mercados nos diversos segmentos de investimentos,

relacionando-os com os investimentos ja detidos pelo Postalis.
3.1.1.7. Analistas de Investimento e Risco

Elaborar andlises e outros documentos relacionados com as atribuicdes da sua
respectiva geréncia. Subsidiar os demais 6rgdos colegiados do Postalis e manter a

documentacao referente a sua atividade arquivada e sob sigilo.

2 O comité responsavel pela gestdo de riscos do Postalis foi instituido pela Decisdo do Interventor
2018/072.
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3.1.2. Resumo dos Limites de Alcadas

A alcada de decisbes de investimento, por 6rgdo estatutario e COI, ocorrera de
acordo com o quadro a seguir:

Descricao Areas Responsaveis
Até 1% (um por cento) do RGPB de | GIN, GGI, GCC,
cada Plano: em titulos publicos federais GRA, GCO,
DIN
e em fundos de investimento em renda CRI, COl e
fixa desde que seja para movimentagéo AETQ
de caixa.
Deliberar e autorizar demais GIN, GGI, GCC,
investimentos inferiores a 2% (dois GRA, GJU,
DEX
por cento) dos RGPB de cada Plano e | GCO, CRI, COI
do PGA. e AETQ
Deliberar e aprovar quaisquer
investimentos e desinvestimentos que | GIN, GGI, GCC,
envolvam valores iguais ou superiores GRA, GJU,
COD
a 2% (dois por cento) dos recursos GCO, CRI, CcoOl
garantidores de cada plano de e AETQ
beneficios.
GRA, CRI, COI
Aprovar os relatorios gerenciais das
areas de assessoramento de e AETQ DEX
investimento
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Deliberar e aprovar sobre o processo
de selecéo, classificagdo, habilitacéo,
. _ GIN, GGlI, GCC,
credenciamento, monitoramento e
_ _ GJU, GCO,
avaliacdo de prestadores de servicos
GRA, CRI,
DEX
de investimentos, bem como o
COl e AETQ
descredenciamento, exclusao,
manuteng&o ou ascensdo, consoante
0S normativos internos.
Deliberar sobre a contratacéo de
consultoria especializada na GCC, CRI, COI
DEX
classificagéo de riscos. e AETQ
Aprovar a repactuacao de ativos:
operag0Oes de alteracdo de indexador,
GIN, GGl, GCC,
desconto sobre o valor atualizado, GRA, COlI, CRI
e AETQ DEX
alteracdo/utilizacédo de garantia,
prorrogacao de vencimento e alteragao
de fluxo de pagamento.
Aprovar estratégia de negociacdo e | GIN, GGI, GCC,
GRA, CRl e
classificagdo de titulos publicos AETQ DEX
federais.

Tabela 1 — resumo de al¢cadas
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3.1.3.

Conflito de Interesses

O Postalis ndo pode realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras:

com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos
cbnjuges ou companheiros, e com seus parentes até o terceiro grau;

com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto
no caso de participacao de até 0,5% como acionista de empresa de capital aberto; e
tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas

ligadas.

A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos,

que, nessa condicdo, realizarem operacbes com o Postalis, nos termos e condicbes
previstos na Res. CMN 4.661/2018.

3.2.

3.2.1.

Caracteristicas do Plano de Beneficio

Tipo: Contribuigéo Variavel (CV)
CNPB: 2002004765
indice de referéncia: INPC + 4,95% a.a.

VedacoOes
E vedado na aplicac&o dos recursos do plano PostalPrev:

Novos investimentos classificados no segmento de estruturados, com excecao dos
fundos de investimento classificados como multimercados.

Aplicar em fundos de investimentos que tenham em suas carteiras fundos de
investimentos em participagdes e fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos em participacoes.

Efetuar a primeira aplicacdo em fundos de investimento® até que se observem os
limites legais de concentracdo por emissor e ndo haja risco de ser o Unico cotista do

fundo de investimento.

3 Exceto para os fundos de agBes que passaram pelo processo de selecéo de gestores, definido no Manual
Normativo de Investimento, e o gestor selecionado proporcione um fundo de investimento em agdes, espelho ao
fundo master, com administrador que néo tenha conflito com o Postalis.
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3.2.2. Carteira Atual

A tabela a seguir, demonstra os percentuais de alocagdo por segmento da carteira

de investimentos do plano PostalPrev, na posi¢éo de 31 de outubro de 2018.

ALOCACAO PLANO POSTALPREV

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
Renda Fixa 100,00% 77,37%
Renda Variavel 70,00% 10,60%
Estruturados 20,00% 1,14%
Exterior 10,00% 0,00%
Imobiliario 20,00% 0,06%
Operacgdes com 15,00% 12,05%

Tabela 2 - alocacgdo da carteira de investimentos de 31/10/2018.
*A alocacdo do segmento refere-se a conta 12370101, ou seja, considera o saldo principal sem

provisoes.

3.2.3. Histérico de Retorno

RENTABILIDADE HISTORICA PLANO POSTALPREV

SEGMENTO 2014 2015 2016 2017 2018 Acumulada
Renda Fixa 6,39%  13,73% 6,89% -0,04%  11,31% 43,91%
Renda Variavel -13,94% -4,27%  26,90% -39,93%  10,89% -30,35%
Estruturados -2,33% -10,48%  13,46% -1,34% 7,80% 5,51%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliario 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Operacgdes com
16,36%  16,89%  19,32%  18,26% 8,86% 108,95%

Participantes
Plano PostalPrev* 546%  10,52% 9,80% -5,65%  10,93% 33,94%

Tabela 3 - histérico de rentabilidade da carteira de investimentos

* A rentabilidade apurada em 2018 néo considerou a nova estrutura da Res. 4.661 para a
classificagdo de alguns ativos (CCl e CRI no segmento imobilidrio; FIM no segmento

estruturado).

* A rentabilidade apurada considerou a reapresentacao dos balancos de 2015 e 2016.
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3.2.4. Passivo

Tomando como referéncia os meios para realizar a supervisdo baseada em riscos, 0
estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) busca
oferecer uma solugéo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacao
do equilibrio e da solvéncia dos planos tendo como foco a gestédo de riscos com base na

compreensdao dos fatores determinantes no resultado de um plano.

Os resultados para as projec@es das obrigacdes futuras do plano (beneficios pagos —
contribuigdes) foram simulados ao longo do tempo com base na evoluc¢ado do passivo, sendo
a duration do plano de 13,94 anos.

3.3. Indices de Referéncia por Segmento

O quadro a seguir demonstra o indice de referéncia dos investimentos do plano
PostalPrev para atingir a meta de cada segmento de aplicagdo que passa pela definicdo de
um cenario econébmico que deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que 0s
principais indicadores podem sofrer, mensuradas por um modelo estocastico que observa a

volatilidade histérica apresentada por eles para estimar as possiveis variagoes.

SEGMENTO | INDICE DE REFERENCIA |
Plano PostalPrev INPC + 4,95% a.a.
Renda Fixa IPCA +4,50% a.a.*
Renda Variavel IBRX-50
Estruturados IPCA + 8,5% a.a.
Exterior -
Imobiliario INPC + 5,5% a.a.
Operacdes com Participantes INPC + 5,5% a.a.

Tabela 4 - indices de referéncia por segmento para 2019
3.4. Empréstimos de Ativos Financeiros

Conforme Resolu¢cdo CMN 4.661/2018, em seu artigo 29, o Postalis pode emprestar
ativos financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de valores

mobiliarios por camaras e prestadores de servicos de compensacdo e liquidacdo

4 0 indice de referéncia decorre das taxas praticadas no mercado e utilizada no estudo de ALM - Asset Liability
Management.
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estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, bem como as medidas regulamentares
adotadas pela Comissédo de Valores Mobilidrios. Assim, vale notar que a regulamentacao
exige que os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa condi¢do, respeitar os

limites estabelecidos na Resolucéo.
3.5. Limites de Alocacéao por Segmentos de Investimentos

A tabela a seguir apresenta a alocagéo-objetivo e os limites de aplicagdo em cada
um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN 4.661/2018. Essa alocacao foi definida
com base em estudo de macro alocagdo de ativos, elaborado com o intuito de determinar a

alocacéo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica e que melhor

reflita as necessidades do passivo:

ALOCA(}AO LIMITES

SEGMENTO LIMITE LEGAL OBJETIVO NEERIOR SURERIGR
Renda Fixa 100% 74,00% 71,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 13,00% 10,00% 30,00%
Estruturados 20% 2,00% 1,00% 3,68%%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 10,00%
Imobiliario 20% 0,06% 0,00% 20,00%
Operacdes com Participantes 15% 10,94% 0,00% 15,00%

Tabela 5 - alocacdo-objetivo para 2019

3.5.1. Limites de Alocacao por Modalidade de Investimento

’ MODALIDADES DE INVESTIMENTO LIMITES
ART. INCISO ALINEA ’
LEGAL POLITICA
Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida publica mobiliaria
a 100%

federal interna
| 100%

ETF renda fixa composto titulos da
b o L . 100%
divida publica mobiliaria federal interna

21 Ativos financeiros de renda fixa de
a emissdo com obrigacdo ou coobrigacao 80%
de instituicdes financeiras bancarias
Il : : : : 80%
Ativos financeiros de renda fixa de
b emissao de sociedade por acdes de 50%

capital aberto, incluidas as companhias
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securitizadoras

c ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobiliarias

a 0%

estaduais e municipais

Obrigacdes de organismos multilaterais
b » ) 0%
emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de
emissdo, com obrigacdo ou coobrigacao,
c de instituicdes financeiras ndo bancarias 20%
1l e de cooperativas de crédito, bancariaou | 20%

ndo bancérias

Debéntures emitidas por sociedade por
acOes de capital fechado nos termos do

d 10%
art. 2° da Lei 12.431, de 24 de junho de
2011
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
Renda Variavel 70% 30%

Segmento Especial de Listagem: Acoes,
bbénus, recibos, certificados de depdsito
+ ETF de sociedade de capital aberto

I N R o 70% 30%
admitidas a negociacdo em segmento
especial que assegure praticas
diferenciadas de governanca.
22 Segmento ndo Especial: Ag¢des, bonus,
1 recibos, certificados de depoésito + ETF | 50% 30%
de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts — BDR
1] N 10% 10%
classificados como nivel Il e .
Certificados representativos de ouro
v fisico no padrdo negociado em bolsa de 3% 3%
mercadorias e de futuros.
Estruturado 20% 3,68%
23 FIP (cotas de fundos de investimento em
I a 15% 0%

participacdes)
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FIM (cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado) e
I b FICFIM (cotas de fundos de investimento | 15% 3,68%
em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento
I c classificados como “A¢des — Mercado de | 15% 0%
Acesso”)
COE (Certificados de Operacbes
Il 10% 0%
Estruturadas)
Imobiliério 20% 20%
Fll (cotas de fundos de investimento
imobiliario) e FICFII (cotas de fundos de
I _ _ 20%
investimento em cotas de fundos de
24 investimento imobiliario)
20%
CRI (certificados de recebiveis
Il _ o 20%
imobiliarios)
Il CCI (cédulas de crédito imobiliario) 20%
Estoque imobiliarios (art. 37, § 4°) 20%
OperacBes com Participantes 15% 15%
Empréstimos pessoais concedidos com
I recursos do plano de beneficios aos 15%
25 seus participantes e assistidos
- - - TS . 15%
Financiamentos imobiliarios concedidos
Il - com recursos do plano de beneficios aos 15%
seus participantes e assistidos
- - Exterior 10% 10%
FI e FICFI classificados como “Renda
I - _ 10%
Fixa — Divida Externa”
ETF indice do exterior negociado em
Il - _ 10%
26 bolsa de valores do Brasil
10%
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no
1 - . 10%
Exterior” — 67%
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no
v - . 10%
Exterior”
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Brazilian Depositary Receipts — BDR
classificados como nivel | e FIA - BDR
\Y - ] 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe
“Acdes — BDR Nivel I”)

Outros ativos financeiros no exterior

pertencentes as carteiras dos fundos
VI - o _ . _ 10%
constituidos no Brasil, que ndo estejam

previstos nos incisos anteriores.

Tabela 6 - limites de alocacao por modalidades de investimentos

3.5.2. Limites de Alocacao por Emissor

~ LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR ’
LEGAL POLITICA
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco
20% 20%
Central
Demais emissores (Patrocinador) 10% 10%

Tabela 7 - limites de alocagéo por emissor

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelo Postalis,
poderdo ser realizadas operacgdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a
patrocinadora, aos fornecedores, aos clientes e demais empresas ligadas ao grupo
econdmico da patrocinadora. O limite maximo sera definido pelos 6rgdos colegiados
conforme algadas definidas no item 3.1.2, a fim de restringir a entrada de ativos e evitar o
potencial risco de liquidacdo do plano decorrente da dependéncia do desempenho financeiro

do patrocinador.

3.5.3. Limites de Concentracdo por Emissor

LIMITES DE CONCENTRACAO POR LIMITES
EMISSOR LEGAL POLITICA

ART. INCISO ALINEA

Capital total e do capital votante,
incluindo os bbénus de subscricdo e os
28 recibos de subscricdo, de uma mesma | 25% 25%

sociedade por aclBes de capital aberto

admitida ou ndo a negociacao em bolsa
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de valores

Instituicdo financeira (bancéria, né&o

I a bancarias e cooperativas de crédito | 25% 25%

autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC * 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado

c em indices de Renda Fixa ou Renda | 25% 25%
Variavel

q Fl ou FIC de investimento classificado no 250 -
segmento estruturado*

e FIl e FIC-FII* 25% 25%

FI constituidos no Brasil de que tratam
os incisos I, IV e VI do art. 26 e FIC-FI
f o _ 25% 25%
constituidos no Brasil de que tratam os

incisos I, IV e VI do art. 26*

Demais emissores, ressalvado o
g _ o 25% 25%
disposto nos incisos lll e IV

Patrimbnio separado constituido nas
i emissdes de certificado de recebiveis | 25% 25%
com a adocao de regime fiduciario*

Fundo de investimento constituido no
a _ o 15% 15%
exterior de que trata o inciso Ill do art. 26

Do emissor listado na alinea “d” do inciso
b 15% 15%
Il do art. 21

De uma mesma classe ou série de titulos
- §1° o _ 25% 25%
ou valores mobiliarios de renda fixa.

Tabela 8 - limites de alocacéo por concentracdo de emissor

* Res. CMN 4.661/2018: § 2° O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso I
do caput ndo se aplica a fundos de investimento em cotas de fundo de investimento e a FIP
gue invista no minimo 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de outros

FIP, desde que suas aplicacbes observem os limites deste artigo.
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3.6. Derivativos

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados
cumulativamente limites, restricbes e demais condi¢cbes estabelecidas pela Resolucdo CMN
4.661/2018. O controle de exposi¢do serd através do monitoramento dos niveis de margem

requerida como garantia de operac¢des e das despesas com a compra de opcdes.

Caso o Postalis decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operacao de
derivativos em seu regulamento/politica de investimento, devera instruir o processo de
selecdo e andlise do fundo com parecer que verse expressamente sobre 0s objetivos para a

escolha da utilizagéo de derivativos.

O controle da exposicao a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo

de investimento.
3.7. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimento,
exclusivos ou nao, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. Isso néo
exclui a possibilidade, porém, de o plano contabilizar os titulos que pretende carregar até o

vencimento pela taxa de compra do papel (marcagéo na curva).

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacbes dos
ativos para negociacdo ou mantidos até o vencimento. Caso seja necessaria a reavaliacao
guanto a classificacao dos titulos e valores mobiliarios, s6 podera ser efetuada por ocasido

da elaborag&o dos balangos anuais ou de um fato relevante.

O método e as fontes de referéncia adotada para aprecamento dos ativos pelo

Postalis sdo os mesmos estabelecidos por seu custodiante.

O Postalis irda monitorar a precificacdo dos ativos, e podera realizar teste de
impairment se constatar perda potencial ou reducdo significativa do valor de um
determinado ativo, conforme Manual Normativo de Monitoramento de Aprecamentos de

Ativos de Investimentos do Postalis.
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E obrigatorio que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletrbnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado. O controle da marcacado dos ativos é feito por

meio de relatorios gerados mensalmente
3.8. Observacao dos Principios Socioambientais

O Postalis entende que os agentes econdémicos que formam o mercado financeiro e
de capitais, cada um com sua finalidade e propésito, devem preocupar-se sistematicamente
com a busca de melhores resultados sociais e menores impactos ambientais decorrentes de
suas atividades.

Diante disso, o Postalis ira observar os principios gerais que norteardo suas analises

e investimentos no decorrer da vigéncia desta Politica, conforme listados abaixo:

a) Observacao dos principios da boa governanca corporativa.

b) Combate a praticas discriminatorias.

c) Protecdo dos direitos humanos.

d) Conduta ética.

e) Combate a erradicagdo do trabalho forcado e infantil em todos os elos da cadeia
produtiva.

f) Respeito e promogéo do trabalho da mulher.

g) Respeito a diversidade.

h) Melhoria continua das condi¢fes de trabalho.

i) Programa de tratamento de residuos de forma responsavel.

j) Respeito a representacéo dos trabalhadores.

k) Utilizacao sustentavel de recursos naturais.
3.9. Procedimentos Adicionais

A Instrucdo Previc 06, de 14 de novembro de 2018, normatizou os procedimentos
operacionais para cumprimento da Resolugcéo 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional.
Visando atender o disposto no artigo 23, inciso VII, o Postalis utiliza as seguintes politicas e
manuais normativos para atender os requisitos legais:

e Politica de Algadas e Responsabilidades.
e Politicas de Riscos de Investimento.
e Politica de Controles Internos e Compliance.
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o Politica de Selecado, Contratacao e Monitoramento de Prestadores de Servi¢os.
e Manual Normativo de Investimento.

e Manual Normativo de Apregamento de Ativos de Investimento.

4. Procedimentos

Manual Normativo de Investimentos.

5. Temporalidade

Responsavel pela , . o
_ Temporalidade Arquivo digital
publicacéo
GCC Até 12 meses ou nova versao SE Suite
6. Anexo
N&o se aplica.
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