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1. Objetivo

Esta Politica de Investimentos estabelece as diretrizes que serdo adotadas na
aplicacdo dos recursos garantidores do plano de Gestdo Administrativa (PGA) para os
proximos cinco anos, relativas a definicdo de algadas para a tomada de decisdo de
investimentos, indice de referéncia do plano, limites de alocacao, estimativa de rentabilidade
e praticas de governanca corporativa.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica tém por objetivo garantir, ao longo do
tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade suficiente para o equilibrio entre ativos e
passivos, bem como evitar a exposicao excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos
pelo mercado ndo sejam adequados aos objetivos do plano.

Os limites estabelecidos nesta Politica sdo complementares e fundamentados na
Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, e alteracdes posteriores - legislacdo que
estabelece as diretrizes para aplicacdo dos recursos garantidores das entidades fechadas
de previdéncia complementar - ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma
hipotese, dispensados de observar as regras de elegibilidade, restricdes e demais condicdes
estabelecidas pela legislacao aplicavel.

2. Definicdes:
AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

ARGR - Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos
ARPB - Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios
COD - Conselho Deliberativo.

COF - Conselho Fiscal.

COlI - Comité de Investimentos.

CGR - Comité de Gestéo de Riscos

DEX - Diretoria Executiva.

DIN - Diretoria de Investimentos.

1 Atualmente o Postalis esta sob intervencdo da Previc e, neste periodo, as funcdes de AETQ e
ARPB sao exercidas pelo interventor e as atividades definidas no regimento interno do Comité de
Investimentos sao exercidas pelo Comité de Recuperagéo.
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3. Descricéo

3.1. Governanca Corporativa

As praticas de governanca corporativa na gestdo dos investimentos buscam
assegurar que os responsaveis pela alocacao dos recursos exercerao suas atividades entre
os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas aos
objetivos de atuacdo, inclusive com o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada
instancia, de forma ética, observando os principios de seguranca, rentabilidade, governanca,

solvéncia, liquidez e transparéncia.

Assim, compete a Diretoria Executiva a administragdo dos planos de beneficios e a
elaboracdo da Politica de Investimentos, devendo submeté-la a aprovacdo do COD, 6rgéo
maximo da estrutura organizacional do Postalis e responséavel pela definicdo das politicas e
das estratégias gerais. Cabe ao COF o efetivo controle da gestdo da entidade onde, de
acordo com o Art. 19° da Resolucdo CGPC n.° 13, de 1° de outubro de 2004, deve emitir
relatério de controles internos em periodicidade minima semestral sobre a aderéncia da
gestao de recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimentos.

3.1.1. Responsabilidades e limites de alcadas

Os investimentos, desinvestimentos e operacbes de repactuacdes estdo
condicionados a aprovacdo do COD, da DEX e da DIN, de acordo com a algada
correspondente e sujeitos ao atendimento dos seguintes requisitos:
. Elegibilidade da operacédo diante dos normativos legais.
. Manifestac&o formal do COI.
. Aprovacdo do AETQ e do ARGR.

Considerando a dindmica dos precgos e taxas dos titulos publicos, caberdo ao COIl e
a DIN, precedida da deliberacdo do COD sobre a estratégia de alocacdo, a recomendacao e
aprovacdo da taxa de negociagcdo desses titulos visando aproveitar as melhores
oportunidades do mercado secundario.

3.1.1.1. Conselho Deliberativo
Compete ao COD a aprovacao dos investimentos e desinvestimentos com valores

iguais ou superiores a 5% do recurso garantidor do PGA.

3.1.1.2. Diretoria Executiva
Compete a DEX a aprovacao dos investimentos e desinvestimentos que envolvam

valores inferiores a 5% do recurso garantidor do PGA.
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Operacdes de recuperacao de ativos:

Também competem a aprovacdo da DEX as seguintes operacfes para repactuacao

de ativos:

e Alteracdo de indexador/taxa de juros.

o Desconto sobre o valor atualizado.

e Alteracdo de garantias.

e Prorrogacao do prazo final/vencimento.

o Alteracdo do fluxo de pagamentos intermediarios.

o Utilizacdo de garantia liquida, tais como caucao e recebiveis, para pagamento de
parcelas intermediarias.

3.1.1.3. Designacéo de AETQ

A funcdo de AETQ é designada a um dos membros da DEX, atribuindo-lhe a
incumbéncia de principal responsavel pela gestdo, alocacdo, avaliacdo e
acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestagdo de

informagdes relativas a aplicagéo desses recursos.

3.1.1.4. Designacédo de ARGR

A funcdo de ARGR sera designada a um comité? de colaboradores no Postalis, com
a responsabilidade de avaliar e monitorar 0s riscos inerentes a cada operacdo na
administracdo de sua carteira. Essa funcdo nao podera ser exercida por integrantes
da Diretoria de Investimentos.

3.1.1.5. Diretoria de Investimentos

Compete a Diretoria de Investimentos somente a negociacdo ou aplicagdo dos

seguintes investimentos, em relacdo ao recurso garantidor do PGA:

e Até 100% em titulos publicos federais;

e Até 2% em fundos de investimento em renda fixa, desde que sejam para
movimentacdo de caixa.

o Até 1% em ativos emitidos por instituicdes financeiras classificadas como banco

grande e com indice RISKbank® maior ou igual a 9, de baixo risco.

3.1.1.6. Comité de Investimentos
O COI é um 6rgdo nao estatutario de assessoramento, suporte técnico e consultivo

da DEX, responsavel pelo acompanhamento da estratégia estabelecida para a

2 O comité responsavel pela gestdo de riscos do Postalis foi instituido pela Decisdo do Interventor
2018/072.

3 Sistema de classificacdo de risco bancério da RISKbank.
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gestdo dos investimentos, tendo por objetivo assegurar o crescimento patrimonial do
Postalis, observando as diretrizes desta Politica.

Sua atuacao a frente da tomada de decisdo dos 6rgaos estatutarios se restringe a
analise e recomendacdo das propostas de investimentos, desinvestimentos e
repactuacdes que serdo realizadas pelo Postalis, observada a conjuntura
macroecondmica, acompanhando a evolu¢cdo dos mercados nos diversos segmentos

de investimentos, relacionando-o0s com 0s investimentos ja detidos pelo Postalis.

3.1.1.7. Analistas de Investimento e Risco
Elaborar analises e outros documentos relacionados com as atribuicdes da sua
respectiva geréncia. Subsidiar os demais 6rgdos colegiados do Postalis e manter a

documentacdo referente a sua atividade arquivada e saob sigilo.

3.1.2. Resumo dos limites de algcadas
A alcada de decisbes de investimento, por 6rgdo estatutario e COIl, ocorrerd de
acordo com o quadro a seguir:

RECOMENDAGCOES / DECISOES DE
INVESTIMENTOS

Investimentos e desinvestimentos com valores iguais ou X X X X X
superiores a 5% do recurso garantidor do PGA.

‘ DIN | COlI | AETQ ARGR | DEX | COD

Investimentos e desinvestimentos que envolvam X X X X
valores inferiores a 5% do recurso garantidor do PGA.

Operacdes de repactuacao de ativos. X X X X
Aplicagdo em titulos publicos federais. X X X X

Aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em
renda fixa para movimentacdo de caixa limitada a 2% X X X X
do recurso garantidor do PGA.

Aquisicao de ativos emitidos por instituicdes financeiras, X X X X
limitada a 1% do recurso garantidor do PGA.

Tabela 1 — resumo de algcadas
3.1.3. Conflito de Interesses
i. O Postalis ndo pode realizar quaisquer operagdes comerciais e financeiras com seus
administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos conjuges ou
companheiros, e com seus parentes até o segundo grau.
il. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto
no caso de participacdo de até 5% como acionista de empresa de capital aberto.
iii. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a

elas ligadas.
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A referida vedagdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos,
gue, nessa condicdo, realizarem operagcdes com o Postalis, nos termos e condi¢cdes
previstos na Res. CMN n° 4.661/2018.

3.2. Vedacgoes
E vedado na aplicagdo dos recursos do plano:

. Aplicar em investimentos classificados no segmento de estruturados.

. Aplicar em fundos de investimentos que tenham em suas carteiras fundos de
investimentos em participagdes e fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos em participagdes.

. Efetuar a primeira aplicacdo em fundos de investimento, até que se observe os
limites legais de concentracdo por emissor e ndo haja risco de ser o Unico cotista do

fundo de investimento.

3.2.1. Carteira atual
A tabela a seguir, demonstra os percentuais de alocacdo por segmento da carteira

de investimentos do plano PostalPrev, na posi¢cédo de 31 de outubro de 2018.

ALOCACAO PGA

LIMITE LEGAL CARTEIRA
SEGMENTO (Res. CMN N° 4.661)
Renda Fixa 100,00% 99,85%
Renda Variavel 70,00% 10,60%
Estruturados 20,00% 0,00%
Exterior 10,00% 0,00%
Imobiliario 20,00% 0,00%
Operagdes com Participantes* 15,00% 0,00%

Tabela 2 - alocacao da carteira de investimentos de 31/10/2018

*A alocagdo do segmento refere-se & conta 1237, ou seja, considera o saldo principal sem provisdes.

3.2.2. Histoérico de retorno

RENTABILIDADE HISTORICA PGA

SEGMENTO 2014 2015 2016 2017 2018*  Acumulada
Renda Fixa 11,54% 13,72% 13,79% 11,00% 6,98% 71,39%
Renda Variavel 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliario 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operages com 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Participantes
PGA 11,54% 13,72% 13,79% 11,00% 6,98% 71,39%

Tabela 3 - historico de rentabilidade da carteira de investimentos
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* Rentabilidade anual acumulada até o més de out./2018.

* A rentabilidade apurada em 2018 ainda néo considera a nova estrutura da Res. 4.661 (FIl e CClI:
Segmento imobiliario; FIM: Segmento estruturado).

3.3. Indices de referéncia por segmento

O quadro a seguir demonstra o indice de referéncia dos investimentos do PGA para
atingir a meta de cada segmento de aplicacdo que passa pela definicAo de um cenério
econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variagdes que 0s principais
indicadores podem sofrer, mensuradas por um modelo estocastico que observa a
volatilidade histérica apresentada por eles para estimar as possiveis variacoes.

| SEGMENTO | iNDICE DE REFERENCIA
PGA CDI
Renda Fixa SELIC
Renda Variavel -

Investimentos Estruturados -

Investimentos no Exterior -

Imobiliario -

Operacdes com Participantes -

Tabela 4 - indices de referéncia por segmento para 2019

3.4. Empreéstimos de Ativos Financeiros

Conforme Resolucdo CMN n°® 4.661/2018, em seu Artigo 29, o Postalis pode
emprestar ativos financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de
valores mobilidrios por camaras e prestadores de servicos de compensacao e liquidacdo
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, bem como as medidas regulamentares
adotadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. Assim, vale notar que a regulamentacdo
exige que os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa condigdo, ser

considerados para verificacdo dos seguintes limites:

o Empréstimo de Ativo Financeiro — Carteira Prépria: N&o € permitido
o Empréstimo de Ativo Financeiro — Carteira Administrada: Permitido
o Empréstimo de Ativo Financeiro — Fundos Exclusivos: Permitido

3.5. Limites de Alocacao por Segmentos de Investimentos
A tabela a seguir apresenta a alocacdo-objetivo e os limites de aplicacdo em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 4.661/2018. Essa alocagéo foi definida

com base em estudo de macro alocacéo de ativos, elaborado com o intuito de determinar a
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alocacgéao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimentos

e que melhor reflita as necessidades do passivo:

ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL
OBJETIVO ‘ INFERIOR ‘ SUPERIOR

Renda Fixa 100% 92% 54% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 15%
Investimentos Estruturados 20% 0% 0% 0%
Investimentos no Exterior 10% 0% 0% 0%
Imobiliario 20% 8% 0% 8%
Operacdes com Participantes 15% 0% 0% 0%

Tabela 5 - alocacdo-objetivo para 2019

3.5.1. Limites de alocagdo por modalidade de investimento

; | LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO LEGAL POLITICA
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%

' ETF renda fixa composto titulos da divida publica 100%
mobiliaria federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
a obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes 80%
financeiras bancérias
I Ativos financeiros de renda fixa de emisséo de | gpop

100%

b sociedade por acdes de capital aberto, incluidas as 80%
companhias securitizadoras
C ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e 20%
municipais 0
b g;)ir;gagoes de organismos multilaterais emitidas no 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com
obrigacdo ou coobrigagdo, de instituicdes
c ' ; ~ - X 20%
financeiras ndo bancéarias e de cooperativas de
1] o o s L 20%
crédito, bancaria ou ndo bancarias
Debéntures emitidas por sociedade por acdes de
d capital fechado nos termos do art. 2° da Lei n° 20%
12.431, de 24 de junho de 2011
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 70%
Segmento Especial de Listagem: Ac¢bes, bbénus,
recibos, certificados de deposito + ETF de
I - sociedade de capital aberto admitidas a| 70% 70%
negociacdo em segmento especial que assegure
22 préticas diferenciadas de governanca.
Segmento ndo Especial: Ac¢des, bdnus, recibos,
Il - certificados de depdsito + ETF de sociedade de 50% 50%
capital aberto
m i Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados 10% 10%

como nivel Il e Il

10
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Certificados representativos de ouro fisico no

v - padrdo negociado em bolsa de mercadorias e de 3% 3%
futuros.

- - Estruturado 20% 0%

I a FIP 15% 0%
FIM e FICFIM (cotas de fundos de investimento em

23 I b cotas de fundos de investimento classificados como | 15% 0%

multimercado)

| c FAMA (cotas d‘(‘a Nfundos de mvestlmef]to 15% 0%
classificados como “Agbes — Mercado de Acesso”)

Il - COE (Certificados de Operacdes Estruturadas) 10% 0%

- - Imobiliario 20% 8%
Fll e FICFII (cotas de fundos de investimento em

| - . ! . g 8%
cotas de fundos de investimento imobiliario)
24 Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 8%
" - CCI (cédulas de crédito imobiliario) 8%
- - Estoque imobiliarios 8%
- - Operacdes com Participantes 15% 0%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos

I - do plano de beneficios aos seus participantes e 0%

25 assistidos
- . . T - 15%

Financiamentos imobilidrios concedidos com

Il - recursos do plano de beneficios aos seus 0%
participantes e assistidos

- - Exterior 10% 0%
FI e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida

I - . 0%
Externa
ETF indice do exterior negociado em bolsa de

Il - . 0%
valores do Brasil
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —

i - 0 0%

26 67%

v - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 0%
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados

Y - como nivel | e FIA - BDR nivel | (cotas dos fundos 0%
da classe “Acdes — BDR Nivel I")
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes

VI - as carteiras dos fundos constituidos no Brasil, que 0%
nao estejam previstos nos incisos anteriores.

Tabela 6 - limites de alocacédo por modalidades de investimentos

3.5.2. Limites de alocacdo por emissor

~ LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR LEGAL | POLITICA

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil | 20% 20%
Demais emissores (Patrocinador) 10% 10%

Tabela 7 - limites de alocagdo por emissor

11
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Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelo Postalis,

poderdo ser realizadas operacdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a
patrocinadora, fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da
patrocinadora. O limite maximo sera definido pelos 6rgdos colegiados, a fim de restringir a
entrada de ativos e evitar o potencial risco de liquidacdo do plano decorrente da
dependéncia do desempenho financeiro do patrocinador.

3.5.3. Limites de concentracao por emissor

. ~ LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR | LEGAL | POLITICA

Capital total e do capital votante, incluindo os
| i bonus de subscn_gao e os rembps de subs_cn(;ao, de 2504 2504
uma mesma sociedade por a¢des de capital aberto
admitida ou ndo a negociacdo em bolsa de valores
Instituicdo financeira (bancéaria, ndo bancarias e o o
I a cooperativas de crédito autorizada pelo BACEN) 25% 25%
b FIDC e FIC-FIDC ** 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices o o
¢ de Renda Fixa ou Renda Variavel 25% 25%
FI classificado no segmento estruturado, FICFI o o
d classificado no segmento estruturado **, FIP *** 25% 25%
I e Fll e FIC-FII ** 25% 25%
28 FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos I,
f IV e VI do art. 26 e FIC-FI constituidos no Brasil de | 25% 25%
que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26**
g Demais emissores, ressalvado o disposto nos 2506 2504
incisos lll e IV
Patrimoénio separado constituido nas emissées de
1] - certificado de recebiveis com a adocgdo de regime | 25% 25%
fiduciario*
a Fundo de investimento constituido no exterior de 15% 15%
v que trata o inciso lll do art. 26
b g)f emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 15% 15%
i §10 De uma mesma classe ou série de titulos ou 2506 2504
valores mobiliarios de renda fixa.

Tabela 8 - limites de alocacéo por concentracdo de emissor

* Emissbes de certificados de recebiveis com a adocdo de regime fiduciario, considera-se como
emissor cada patrimdnio separado constituido com a adogao do referido regime.

§ 2° O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f’ do inciso Il do caput

** Nao se aplica o limite de 25% nos FIC-FI, desde que suas aplicagbes observem os limites do art.
28.

*** Ndo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros

FIP, desde que suas aplicagbes observem os limites do art. 28.
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3.6. Derivativos

As operacbes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados
cumulativamente os limites, restricdes e demais condi¢des estabelecidas pela Resolucdo
CMN n° 4.661/2018. O controle de exposi¢ao sera através do monitoramento dos niveis de

margem requerida como garantia de operacdes e das despesas com a compra de opcgdes.

Caso o Postalis decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operacéo de
derivativos em seu regulamento/politica de investimento, devera instruir o processo de
selecdo e analise do fundo com parecer que verse expressamente sobre os objetivos para a

escolha da utilizagdo de derivativos.

O controle da exposicao a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo

de investimento.

3.7. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. Isso nao
exclui a possibilidade, porém, de o plano contabilizar os titulos que pretende carregar até o

vencimento pela taxa de compra do papel, método chamado de marcacao na curva.

A metodologia para apregcamento deve observar as possiveis classificacdes dos
ativos para negociagdo ou mantidos até o vencimento. Caso seja necessaria a reavaliacao
guanto a classificacdo dos titulos e valores mobiliarios, s6 podera ser efetuada por ocasido

da elaboracao dos balancos anuais ou de um fato relevante.

O método e as fontes de referéncia adotada para aprecamento dos ativos pelo

Postalis s&o os mesmos estabelecidos por seu custodiante.

O Postalis ird monitorar a precificacdo dos ativos, e podera realizar teste de
impairment se constatar perda potencial ou redugdo significativa do valor de um
determinado ativo, conforme Manual Normativo de Monitoramento de Aprecamentos de

Ativos de Investimentos do Postalis.

E recomendavel que todas as negociacbes sejam realizadas através de plataformas
eletrbnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado. O controle da marcacado dos ativos é feito por

meio de relatérios gerados mensalmente
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3.8. Observacdao dos Principios Socioambientais

O Postalis, de acordo com as tendéncias e preocupacdes da sociedade, entende que
0s agentes econdmicos que formam o mercado financeiro e de capitais, cada um com sua
finalidade e proposito, devem preocupar-se sistematicamente com a busca de melhores

resultados sociais e menores impactos ambientais decorrentes de suas atividades.

Diante disso, o Postalis ira observar os principios gerais que norteardo suas analises

e investimentos no decorrer da vigéncia desta Politica, conforme listados abaixo:

a) Observacao dos principios da boa governancga corporativa.

b) Combate a praticas discriminatorias.

) Protecéo dos direitos humanos.

d) Conduta ética.

e) Combate a erradicacdo do trabalho forcado e infantil em todos os elos da cadeia
produtiva.

f) Respeito e promocgé&o do trabalho da mulher.

9) Respeito a diversidade.

h) Melhoria continua das condi¢des de trabalho.

i) Programa de tratamento de residuos de forma responsavel.

)] Respeito a representacao dos trabalhadores.

k) Utilizacao sustentavel de recursos naturais.

3.9. Procedimentos Adicionais

A Instrucéo Previc n° 06, de 14 de novembro de 2018, normatizou os procedimentos
operacionais para cumprimento da Resolucéo 4.661/2018 do Conselho Monetéario Nacional.
Visando atender o disposto no artigo 23, inciso VII, o Postalis utiliza as seguintes politicas e
manuais operacionais para atender os requisitos legais:

o Politicas de Riscos de Investimento*.

. Politica de Selecdo de Prestadores de Servicos de Investimento.
. Manual Normativo de Investimento.

. Manual Normativo de Aprecamento de Ativos de Investimento.

4. Procedimentos

Manual Normativo de Investimentos.

4 Esta politica encontra-se em revisdo e apos a conclusdo da consultoria especializada em risco
operacional ira contemplar todos os riscos, inclusive os riscos sistémico, legal, atuarial e outros.
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6. Anexo

Politica de Riscos de Investimento.

Politica de Selecao de Prestadores de Servicos de Investimento.

Manual Normativo de Investimentos.

Manual de Aprecamento de Ativos de Investimento.
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