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1. Objetivo

Esta Politica de Investimentos estabelece as diretrizes que serdo adotadas na
aplicacdo dos recursos garantidores do plano PostalPrev para os proximos cinco anos,
relativas a definicdo de alcadas para a tomada de decisdo de investimentos, indice de
referéncia do plano, limites de alocacdo, estimativa de rentabilidade e préaticas de
governanca corporativa.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica tém por objetivo garantir, ao longo do
tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade suficiente para o equilibrio entre ativos e
passivos, bem como evitar a exposicao excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos

pelo mercado ndo sejam adequados aos objetivos do plano.

A compra de titulos publicos federais serd priorizada enquanto oferecerem

rentabilidade igual ou superior ao indice de referéncia do plano.
2. Definicdes

AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
ARPB - Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios
COD - Conselho Deliberativo.

COMIN - Comité de Investimentos.

DIEX - Diretoria Executiva.

DIN - Diretoria de Investimentos.

3. Descricao

3.1. Governanca Corporativa

As praticas de governangca corporativa na gestdo dos investimentos buscam
assegurar que os responsaveis pela alocagdo dos recursos exercerdo suas atividades em
beneficio dos participantes, de forma ética, observando os principios de seguranca,

rentabilidade, governanca, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Os 6rgdos da estrutura organizacional do Postalis que desempenham fungdes
correlacionadas ao processo de gestdo dos investimentos s&o: COD, DIEX, DIN, AETQ e o
COMIN.

3.1.1 Cdbdigo de ética

O Postalis possui cédigo de ética e todos os empregados, dirigentes e conselheiros

devem conhecer e se submeter aos principios nele contidos.
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3.1.2 Limites de algadas

Os investimentos, desinvestimentos e operacdes de repactuacdes estdo
condicionados a aprovacdo do COD, da DIEX e da DIN, de acordo com a al¢cada

correspondente e sujeitos ao atendimento dos seguintes requisitos:

o Elegibilidade da operacao diante dos normativos legais;
¢ Recomendacéo favoravel do COMIN;
e Aprovacéo do AETQ.

3.1.2.1 Conselho Deliberativo
Compete ao COD a aprovacao dos investimentos e desinvestimentos em imoéveis e nos

demais segmentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% do recurso

garantidor do plano PostalPrev.
3.1.2.2 Diretoria Executiva

Compete a DIEX a aprovacdo dos investimentos e desinvestimentos que envolvam
valores inferiores a 5% do recurso garantidor do plano PostalPrev.

Operacles de repactuacéo de ativos:

Também competem a aprovacgdo da DIEX as seguintes operagfes para repactuacao de

ativos:

e Alteracdo de indexador/taxa de juros;
e Desconto sobre o valor atualizado;
e Alteragdo de garantias;

e Prorrogacao do prazo final/vencimento.

As operacdes de repactuacao estao condicionadas as regras da Politica de Investimentos
do plano PostalPrev, vigente a época de aquisi¢ao do ativo.

3.1.2.3 Diretoria de Investimentos

Compete a Diretoria de Investimentos somente a aprovacdo dos seguintes investimentos,

em relagcéo ao recurso garantidor do plano PostalPrev:

e Até 100% em titulos publicos federais;
e Até 5% em fundos de investimento em renda fixa, desde que sejam para
movimentacado de caixa.

e Até 5% em acg0es liquidas, definidas no Manual de Investimento.
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o Até 1% em ativos emitidos por instituicGes financeiras classificadas como banco

grande e com indice RISKbank® maior ou igual a 9, de baixo risco.
OperacOes de repactuacéo de ativos:

Também competem a aprovacdo da DIN as seguintes operacdes para repactuacao de

ativos:

e Alteracdo do fluxo/cronograma de pagamentos intermediarios (remuneracdo e
amortizacao);
e Utilizacdo de garantia liquida, tais como caucdo e recebiveis, para pagamento de

parcelas intermediarias.

As operacdes de repactuacao estao condicionadas as regras da Politica de Investimentos
do plano PostalPrev, vigente a época de aquisi¢cao do ativo.

3.1.2.4 Comité de Investimentos

O COMIN é um 6rgado nao estatutario de assessoramento, suporte técnico e consultivo da
DIEX, responsavel pela analise e recomendagéo de investimentos, desinvestimentos e
operagbes de repactuacdes de ativos, bem como o acompanhamento da estratégia
estabelecida para a gestdo dos investimentos, tendo por objetivo assegurar o

crescimento patrimonial do Postalis, observando as diretrizes desta Politica.

A alcada de decisBes de investimento, por 6rgédo estatutario e COMIN, ocorrerd de

acordo com o quadro a seguir:

RECOMENDAGCOES / DECISOES DE INVESTIMENTOS COMIN AETQ ‘ DIN ‘ DIEX COD

Investimentos e desinvestimentos em imdveis e nos demais
segmentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% do X X X X X
recurso garantidor do plano PostalPrev

Investimentos e desinvestimentos que envolvam valores
inferiores a 5% do recurso garantidor do plano PostalPrev

Repactuagcdo de ativos: operacdes de alteracdo de indexador,
desconto sobre o valor atualizado, alteracdo de garantia e X X X X
prorrogacdo de vencimento

Repactuagéo de ativos: as operacfes de alteracdo de fluxo de
pagamento e utilizagdo de garantia liquida

Aquisicao de titulos publicos federais

Aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em renda fixa
para movimentagao de caixa limitada a 5% do recurso garantidor X X X
do plano PostalPrev

Aquisicdo de acdes liquidas limitada a 5% do recurso garantidor
do plano PostalPrev

Aquisicé@o de ativos emitidos por instituices financeiras, limitada
a 1% do recurso garantidor do plano PostalPrev

! Sistema de classificacé@o de risco bancario da RISKbank.
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3.1.3 Autorregulacdo as companhias abertas

O CAF — Comité de Agquisicbes e Fusdes — € entidade de autorregulacdo para o
mercado de capitais brasileiro e seu cddigo busca oferecer padrées de conduta de melhor
governanca corporativa para ofertas publicas de aquisicdo e reorganizacfes societarias

envolvendo companhias abertas.

O Postalis, em apoio ao Comité e buscando incentivar os agentes do mercado
financeiro as boas préaticas de transparéncia, responsabilidade, direito dos acionistas e
tratamento equanime, inclui as diretrizes gerais para analise de investimentos (definidas no
Manual Normativo de Investimentos) a preferencia por aquisicdo de ativos emitidos por

companhias abertas aderentes ao coédigo de autorregulagéo do CAF.
3.2. Vedagoes

Séo vedados investimentos em fundos de investimento em participagdes e fundos de

investimento em empresas emergentes.
3.3. Caracteristicas do Plano de Beneficio

e Tipo: Contribuigdo Variavel

e CNPB: 2002004765

e Indice de referéncia: INPC + 5,58% a.a.
e ARPB: Paulo Fernando Moura de Sa
e AETQ: Paulo Fernando Moura de Sa

3.4. Carteira Atual

A tabela a seguir, demonstra o0s percentuais de alocagdo da carteira de
investimentos de plano PostalPrev, na posicao de setembro de 2016, assim como os limites

legais observados por segmento:

LIMITE LEGAL

SEGMENTO (Res. CMN N° 3.792) CARTEIRA
Renda Fixa 100% 74,13%
Renda Variavel 70% 16,22%
Investimentos Estruturados 20% 1,20%
Investimentos no Exterior 10% -
Imoéveis 8% -
Operacdes com Participantes 15% 8,49%
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3.5. Alocacéo de Recursos e Limites por Segmento de Aplicacao
3.5.1. Estimativa de retorno

A estimativa de retorno dos investimentos passa pela definicho de um cenario
econdbmico que deve levar em consideracdo as possiveis variagbes que 0s principais
indicadores podem sofrer, mensuradas por um modelo estocastico que observa a
volatilidade histérica apresentada por eles para estimar as possiveis variacées. A correlacao
entre os ativos que ja se encontram na carteira e 0s que sado passiveis de aplicacdo também

€ uma variavel importante para esta defini¢éo.

O quadro a seguir demonstra a estimativa de retorno dos investimentos do plano
PostalPrev para cada segmento de aplicacdo, bem como os compara com 0s resultados
apurados nos ultimos periodos.

3 ABILIDAD
- 2015 1° Sem. 2016 Estimativa 2017

Consolidado 10,52% 8,24% 10,96%
Renda Fixa 13,73% 7,56% 10,22%
Renda Variavel -4,27% 11,20% 14,60%
Investimentos Estruturados -10,48% 10,30% 12,68%
Investimentos no Exterior - - -
Iméveis - - -
Operacdes com Participantes 16,89% 9,15% 11,81%

3.5.2. Passivo

Tomando como referéncia os meios para realizar a supervisdo baseada em riscos, o
estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) busca
oferecer uma solu¢éo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacao
do equilibrio e da solvéncia dos planos tendo como foco a gestdo de riscos com base na

compreensdao dos fatores determinantes no resultado de um plano.

Os resultados para as proje¢6es das obrigacdes futuras do plano (beneficios pagos —
contribui¢ces) foram simulados ao longo do tempo com base na evolu¢éo do passivo, sendo

a duration do plano de 24,8 anos.
3.6. Limites de alocacgéo
3.6.1. Por segmentos de investimentos

A tabela a seguir apresenta a alocacdo-objetivo e os limites de aplicacdo em cada
um dos segmentos definidos pela Resolu¢do CMN n° 3.792/2009. Essa alocacéao foi definida

com base em estudo de macro alocacéo de ativos, elaborado com o intuito de determinar a
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alocacao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimentos

e que melhor reflita as necessidades do passivo:

ALOCACAO LIMITES
SECLAIENTY) LllrE e OBJ ET(I;VO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 66,18% 54,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 19,84% 6,00% 30,00%
Investimentos Estruturados 20% 1,11% 0,00% 2,00%
Investimentos no Exterior 10% 0,00% 0,00% 3,00%
Iméveis 8% 3,28% 0,00% 8,00%
Operacdes com Participantes 15% 9,59% 0,00% 15,00%

Adicionalmente, na aplicacdo dos recursos do plano PostalPrev, devem-se observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN n°

3.792/2009, conforme as tabelas a seguir:

3.6.2. Por modalidade de investimento

LIMITES

MODALIDADE DE INVESTIMENTO [ EGAL  POSTALPREV
Renda Fixa
Titulos da divida publica mobiliaria federal 100% 100%
Cotas de fundos de investimento admitidas & negociacdo no mercado
secundério por intermédio de bolsa de valores, na forma regulamentada pela
CVM, cujas carteiras visem refletir as variagcdes e rentabilidade de indice de 100% 100%
referéncia de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida publica
mobilidria federal interna;
Ativos classificados no segmento de renda fixa, excluidos os ativos constantes
do inciso | e observados adicionalmente os limites estabelecidos no inciso Ill do 80% 80%
artigo 35 da resolugdo CMN n° 3.792/2009;
Cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas de crédito bancario

P 20% 20%
(CCCB) e notas promissorias;
Notas de crédito a exportacdo (NCE) e cédulas de crédito a exportagdo (CCE) 20% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos 20% 20%
creditérios (FICFIDC);
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 20% 20%
Cédulas de crédito imobiliario (CCI) 20% 20%
Cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditorios do
agronegdcio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) e 20% 20%
warrant agropecuario (WA);
Conjunto dos demais titulos e valores mobiliarios de companhias abertas,

\ : o 20% 20%
excetuando-se as debéntures ou de companhias securitizadoras.
Renda Variavel
Acles de emissao de companhias abertas admitidas a negociagao no segmento 20% 20%
Novo Mercado da BM&FBovespa; ? ?
Acdes de emissdo de companhias abertas admitidas a negociacdo no segmento 60% 60%
Nivel 2 da BM&FBovespa; 0 0
Acdes de emissdo de companhias abertas admitidas a negociacdo no segmento

. ) 50% 50%

Bovespa Mais da BM&FBovespa;
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Acdes de emissédo de companhias abertas admitidas a negociacédo no segmento
j . 45% 45%
Nivel 1 da BM&FBovespa;
Agbes de emissdo de companhias abertas admitidas a negociagéo no segmento
3 . 35% 35%
Nivel 1 da BM&FBovespa;
Titulos e valores mobiliarios de emissao de SPE; 20% 20%
Demais investimentos classificados no segmento de renda variavel. 3% 3%
Investimentos Estruturados
Cotas de fundos de investimento em participacées e as cotas de fundos de
. . . :  Tes UR 20% 0%
investimentos em cotas de fundos de investimento em participacdes;
Cotas de fundos de investimento em empresas emergentes; 20% 0%
Cotas de fundos de investimento imobiliario; 10% 2%
Cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em
. i Iyl : 10% 0%
cotas de fundos de investimento classificados como multimercado.
3.6.3. Por emissor
- LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR LEGAL  POSTALPREY
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituic@o financeira autorizada a funcionar pelo Bacen; 20% 20%
Fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado
secundario por intermédio de bolsa de valores, na forma regulamentada pela
CVM, cujas carteiras visem refletir as variacdes e rentabilidade de indice de 20% 20%
referéncia de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida publica
mobilidria federal interna;
Debéntures de infraestrutura mencionadas no inciso 1X do art. 18 da CMN n°
. 15% 15%
3.792/2009;
Tesouro estadual ou municipal; 10% 10%
Companhia aberta com registro na CVM ou assemelhada; 10% 10%
Organismo multilateral; 10% 10%
Companhia securitizadora; 10% 10%
Patrocinador do plano de beneficios; 10% 10%
FIDC / FICFIDC 10% 10%
Fundos de indice referenciado em cesta de a¢des de companhias abertas; 10% 10%
SPE, caso ndo contemplado no inciso lll; 10% 10%
Fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundo de
. . o . . i 10% 10%
investimento classificado no segmento de investimentos estruturados;
Fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de
investimento classificado como divida externa no segmento investimentos no 10% 10%
exterior;
Fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado
secundario por intermédio de bolsa de valores, na forma regulamentada pela 10% 10%
CVM, cujas carteiras visem refletir as variagbes e rentabilidade de indice de
referéncia de renda fixa;
Demais emissores ndo incluidos nos incisos I, 1l e IV do art. 41 da CMN n°
5% 5%
3.792/2009;

10
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3.6.4. Concentragcdo por emissor

% LIMITES

CONCENTRACAO POR EMISSOR LEGAL POSTALPREV
% do capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE*; 25% 25%
% capital votante de uma mesma companhia aberta; 25% 25%
% PL de uma mesma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen; 25% 25%
% PL de um mesmo fundo de indice referenciado em cesta de acgbes de 2504 2504
companhias abertas;
% PL de um mesmo fundo de investimento classificado no segmento de 2504 2504
investimentos estruturados;
% PL de um mesmo fundo de investimento constituido no Brasil que tenha em 2506 2506
sua carteira ativos classificados no segmento de investimentos no exterior;
% PL de um mesmo fundo de indice do exterior admitido a negociagdo em 2504 2504

bolsa de valores do Brasil;

% PL de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento classificado como divida externa no segmento 25% 25%
investimentos no exterior;

% PL de um mesmo fundo de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo no mercado secundario por intermédio de bolsa de valores, na

: i : ; o 25% 25%
forma regulamentada pela CVM, cujas carteiras visem refletir as variagbes e
rentabilidade de indice de referéncia de renda fixa;
% do patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis 2506 2506

com a adocdao de regime fiduciério.

* De acordo com a resolugdo CMN n° 4.275/2013, o limite de 25% estabelecido no caput do artigo 42
pode ser elevado para 30% do capital de uma mesma SPE, desde que constituida exclusivamente
para atuar como concessionaria, permissionaria, arrendataria ou autorizatéria.

3.6.5. Concentracao por investimento

CONCENTRACAO POR INVESTIMENTO LEGAL L”\ggSE'I'SALPREV
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios*; 25% 25%
% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC; 25% 25%
% de um mesmo empreendimento imobiliario. 25% 25%

* De acordo com a resolucdo CMN n° 4.449/2015, excetuam-se do inciso | do artigo 43 as ag0es,
bénus de subscricdo de ag¢des, recibos de subscricdo de acgbes, certificados de recebiveis emitidos
com adocdo de regime fiduciario e debéntures de infraestrutura mencionadas no inciso IX do art. 18.

3.7. Derivativos

As operacfes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, as
restricbes e demais condi¢cdes estabelecidas pela resolugdo CMN n° 3.792/2009 e

regulamentagdes posteriores.
O controle da exposicdo em derivativos sera feito por meio do monitoramento:

e Dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos;

¢ Das despesas com a compra de opc¢oes.

11
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O controle da exposicao a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo

de investimento. Os limites devem ser medidos em relacéo as alocacfes em:

e Titulos da divida publica federal;
e Titulos de emisséao de instituicbes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc.);

e Acdes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador

na conta da exposi¢cado, que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para opera¢des com derivativos;

e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opcoes.
3.8. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou néo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. Isso néo
exclui a possibilidade, porém, de o plano contabilizar os titulos que pretende carregar até o

vencimento pela taxa de compra do papel, método chamado de marcacéo na curva.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos
ativos para negociacao ou mantidos até o vencimento. Caso seja necessaria a reavaliacao
guanto a classificacao dos titulos e valores mobiliarios, s6 podera ser efetuada por ocasiao

da elaborac¢éo dos balangos anuais.

O método e as fontes de referéncia adotada para aprecamento dos ativos pelo

Postalis sdo os mesmos estabelecidos por seu custodiante.

Todas as negocia¢des devem ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas ou
em bolsas de valores, mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior

proximidade do valor real de mercado.

3.9. Indices de referéncia por segmento

SEGMENTO ‘ INDICE DE REFERENCIA

Plano PostalPrev INPC + 5,58% a.a.

Renda Fixa Taxa pactuada por ativo e CDI para fundos
Renda Variavel IPCA +9,11% a.a.
Investimentos Estruturados IPCA + 7,28% a.a.
Investimentos no Exterior -

Imébveis -

Operagbes com Participantes IPCA + 6,46% a.a.
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3.10. Observacgéo dos Principios Socioambientais

O Postalis, de acordo com as tendéncias e preocupacodes da sociedade, entende que
0s agentes econbmicos que formam o mercado financeiro e de capitais, cada um com sua
finalidade e propoésito, devem preocupar-se sistematicamente com a busca de melhores

resultados sociais e menores impactos ambientais decorrentes de suas atividades.

Diante disso, o Postalis ir4 observar os principios gerais que norteardo suas analises

e investimentos no decorrer da vigéncia desta Politica, conforme listados abaixo:

a) Observacao dos principios da boa governanca corporativa,

b) Combate a préticas discriminatérias;

¢) Protecédo dos direitos humanos;

d) Conduta ética;

e) Combate a erradicacdo do trabalho forgcado e infantii em todos os elos da cadeia
produtiva;

f) Respeito e promocao do trabalho da mulher;

g) Respeito a diversidade;

h) Melhoria continua das condi¢des de trabalho;

i) Programa de tratamento de residuos de forma responsavel;

j) Respeito a representacao dos trabalhadores;

k) Utilizac&o sustentavel de recursos naturais.
4.  Procedimentos
Manual de Investimentos.

5. Temporalidade

Responsével pela publicagdo: | Temporalidade: Arquivo digital: | Arquivo fisico:
GCI — Geréncia de Controles Até a vigéncia do plano de , Unidade
: SE-Suite
Internos equacionamento de 2015. elaboradora
6. Anexo
N&o ha.
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